^^ש^בומחי ם ★ 3 סהר ם ★ מרו !קמב־נ ג ★ בידו ר ★ סמו ט ★ איוועי ם־ ★ חל 1 םהנופ ש ★ ברמחי ם ★ 



[\£ 


\ןלי| ! 




1 ז 







ב״ ו 


מ לי ו קמ 0 י מ ג ״ עי ס ע ל גלגלי ם 

3 שיתו ף "חי* ר " 
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2 אסשררוהלבחירחכ ס 


רכיש ת דטנ׳יו ד במחי ר מבצ ע 1699 מ״ ח 
א ו 3 ־ 4 תשלומי ם מווי ם ש ל 479 שי ח 
שזגיד ח חציד ד ע ס אמשרוו ! להסיע ו 

נמנוניתנ ס לשמ ע 250 שי ח 


ס 


נ־־ע " 


חופש ח מסו ג שזנ ח עם־חלחי ש חחד ש מלו ן 
קמפינ ג נ״ד,מעת ח תוכל ו לצא ת לחופש ה 
בכ ל מקו ם באר ץ,כשאת ם לוקחי ם עמכ ם 
ציו ד נופ ש מל א במכוניתכם . 

הציו ד 0 ט § כ סעולת , מתאי ם לי 4 הפסי ם תיש א ע ל גע ן 


מבתי ה בט ל ב ׳ 2 מארזי ם קלי םוניידים . 


הציו ד טלל : 

* אה ל חלמ ת מטא ו ( 3x3 ) מתוצר ת ״חמ ד * 4 
מיטות *( 4 מזיתי ם משולבי ם ב״ 4 שק י שתה) * 2 
בסאו ת נו ח * 4 בסאו ת רגילים * שולחן * שמשיה * 
מזוודו ת גרי ל * ביר ת גרי ל בבולה * אמצע י תאור ה * 
תי ק עזר ה ראשונה * בלי ם להקמ ת האה ל * גלג ל 


סחאי ם לפוקחו ע קיבוצי ם וסוסגים , וער י שבדי ם 
הגהו ת לקני ה א ו לשבית ת בסחנ ז 


סוב ן ואש י באילת : שזר , פי ט סול ל טמ 7 

ש ר התמרי ם 099-75553,75003,477/1 

הזמנות ! במשר ד הראש י הליאבי ב ט ל . 29635 1/2 ( 03 ) 
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מלו ן קמפינ ג נייד . מל ל א ת כ ל והניו ד לוופ ש 
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חזססח ! 


כפ ר המע ש פלסתי ם 
ן בק*כוץפל 0 ח* ם 

| טל . 958986-64 ( 03 ) 

בסשו ד הראש י תל-אני ב 
ט ל. 296351/2 ( 03 ) 
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ן טא ו לקח ת חל ק בנופ ש יס־תיטוי , 
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במקו ם שהו א סרב ז ח י ותוס ס ש ל 
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אטרקציה ! 

רכיב ה 201710 ע ל קזסי ם וסוס * פת י 


כפ ר חנופק ו פלסחי ם א ל מו ל חחוףחמקסי ם 


גלשני ם * משחק י מז ר *סחו ל 
אירוב י * ריקוד י ע ם ועסי ס * שיר ה 
בציבור * מוזיאו ן ארכיאולוג י *סיורי ם 
בקיבו ץ *סרטים * קש ת וחץ * מגלשו ת 


""ע״״ומומי ס 


מחיר י מבצע : 
יו ם בין 1 למבוג ר.- 10 ש* ת 
לילדי ם -.•ש״ ח 

יו ם פי ו ליל ל ארוחו י ונמדיי ם 11 ש״ ח 


יצימ/זאומהטק ו ׳??גמזו / 

ילדןד י ?וכר&בלנר . 


הוסתה ! 

7 ס-הרי ם.טל י 914170 * 0 2-914 17 1,02 
ובמשר ד הראש י תל-אבי ב 296351/2 י 03 


ס 


"יל^י ׳ במקו ם תיפ ח ביות ר באר ץ לי ד 
״*י " ייייי*• ״ ■ בחר י ייושלים . קח ו א ת 
משפחתכם , במרח ק נסיע ת קצ ר מירושלי ם 
ומהשפל ת ובוא ו לבלו ת במרכ ז נופ ש בל ב 
שמור ת טב ע 3 

*נופ ש באויר ח כפרי ת*בריב ה מקסימ ה 

* בריכ ת ילדי ם * משחק י בדו ר * מגלשו ת מי ם 
ספירל ה וקסיק ז * פינו ת משחקי ם לילדי ם 

* מסעד ה "מזי ת (סהקבלו ה העתו ת לאחעי ם 
ופסיבות ) 

מ ס עולמ י ש ל סטודגמי ם יהודי ם 
•אקסטר א וגגות " יווליי ם פ ת אריס י ם 
*. 1 ־ 8.8 בתאריפי ס מ ל סיכ ז מום * 

יהי ח מי ד לסגו ר תדחג , 

מותשי ם מרמי ם לחשתת ת פארו ע 
טימיגי ם למתקש ר *מיפ ת דממותמי ם 
כק ד מע מ 0 ל 0 ח , 0 ( # 148010 ־ 01 . 




הפסר ד הראש ! 


ב ז 


1 ב 

חלו ם הנופע ו * 
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טל . 2963514 


•^י< ,^■ ז 



פלמח־ ם * נ ס הרי ם * מלו ן קמפינ ג * בידו ר * ספוו ט * אירועי ם * חלו ם הנופ ש * בלמוד 70 ש הוי ח + תר. ! ה^יו ו + רידוד " 


גלמ ו משפ ר 201 


האוצ ר ומ ק ■שוא ל בעמד ת החתע ז 


לג ל הצריכ ה 

הגוא ה נחש ה 


בכי ר בבנ ק ישראל : .י ש אצלנ ו דילמה ; אנ ו ל א מביני ם מדו ע הצריכ ה גדל ה כל־ב ו 
בחצ י השנ ה האחרונה . הצריכ ה הפרטי ת גדל ה בשיעו ר גבו ה בהרב ה מ ן הגידו ל 
בהכנס ה נט ו ש ל הציבור . האינפלצי ה נבלמה , הגרעו ן במאז ן התשלומי ם הו א הנמו ו 
ביות ר שידענו , יתרו ת המטב ע במצ ב טו ב - כ ל אל ה מצביעי ם ע ל כ ך שלציבו ר ל א 
צי ? להיו ת חש ש מפגיע ה בנכסי ם הפיננסיי ם של ו ובכ ל זא ת הו א אוכ ל חסכונות * ם 
בכי ר באוצ ה.בשנתיי ם שעבר ו הגיע ה היריד ה המצטבר ת בצריכ ה הפרטי ת ל־ 10 
אחוזים ; ז ה טבע י שהציבו ר ינס ה עת ה לתק ן א ת מצבו . מוספ ת הצריכ ה הז ו תעל ת 

מ 

כ 
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יו ם שלישי ׳ כ״ ש ביומו! ! תשמ״ ו - 86 * 9.8 
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מס ׳ 1 בשירו ת 

> סס ק 


מס , ! בשירו ת 


׳יריטו ת אחרונו ת 


במבצ ע תאומי ם את ה חכ ש חוז ה שירו ת למחש ב 0 ?ו/^ 8 ו א ו מחש ב מקבי ל 
למש ך 12 חוד ש א ו 36 א ו 60 חוד ש לפ י בחיר ה תמור ת מחי ר סביר . טלפ ן והמבו 4 

י ־ • 00 • ? נימי ו ראש י דיזנגי ר סנט ר ת״ א י ' - י •י י 

8 קייטלסיו ־ 204851 , 204919 , 204781 , 204759 , 204388 , 284831 ע ל חשבוננ ו קור ט לזזבד ת ■וזמחש ב ו • 05 ם- 8 א 
ו,,י : , : י ( 8 י שעמ זליחיד )ב<ז 1 יז :: מל 0 ז;״דרמו^שניסיסני ף 00 ? באי־״יב ע סל . 77114 , 70822 , 70821 ־ 057 ;?• ־ • ••'•;ג;.:; : :־ , 

• ; ־ : .. . . : ^ :.־,;. ן ::־ ' , גגעתיי ם גי.פי . הנדס ת *לקטרוניק תטל . 741506 , 777834 : 


ממינ ו תאומי ם 

חוז ה שיח ת ל- 0 קו/ 68 ו- 00 ק 


חוז ה שירו ת ן^ 6 ו 
זמ ן תגוב ה לשירו ת 
6 שעו ת 
ת א-וגי ש דן ) 


ל 11 /\ז 0+20 קו^ז 8 ו 

4.500 ש״ח+מע״ מ 


\ 



צז א 


הגי ע 


האדו ם 


מא ת אברה ם דישו ן 

עמ ה לאח ר הכעל ת התוכני ת הכלכלית , מגי ע 
הייצו א התעשיית י ש ל ישרא ל הגי ע לק ו האדו ם 
ות א נמצ א כסכנ ה חמוד ת ב ל הנתוני ם מצבי ־ 
עי ם ע ל יריד ה חמור ה ברווחיו ת ש ל הייצו א הוו ־ 
עשייתי , למע ט יהלומים . מפעלי ם אחדי ם פשו ט 
הפסיק ו לייצ א מחוס ר פראיות , ואחרי ם נאלצי ם 
להמשי ך בייצו א בגל ל חוז י אספק ה ארוכי־טווח . 
א ם הממשל ה ל א תנקו ט מיי ד מדיניו ת ברור ה 
עו ל עידו ד הייצו א - ספ ק א ם עו ד אסש ד יהי ה 
לסיי ע למאו ת רבו ת ש ל תעשייני ם ־יצואנים . 

וה ו המס ר שאות ו מנסי ם ראש י התעשייני ם 
להעבי ר באחרונ ה א ל אנש י האוצ ר ובנ ק ישראל . 
ע ל ס י מס ר ו ה אי ן להאשי ם א ת המריניו ת הממ ד 
שלתי ת באחריו ת ליריד ה החד ה בכדאיו ת הייצו א 
והתעשייני ם אכ ן אינ ם מאשימי ם א ת הממשלה ; 
אכ ל ה ם תובעי ם פעול ה דחוס ה לשיפו ר המצ ב 
שלדבריה ם הול ד ומידרד ר מיו ם ליום . 

כמ ת סיבו ת חבר ו וגרמ ו לכ ף שהייצו א התעשיי - 
ת י יהי ח היו ם בלת י בדאי ; 

• התחזקו ת המטבעו ת האירופיים ! ו ה כשנ ה 
וחנ י נמשכ ת התחזקו ת המטבעו ת האירופיי ם לעו - 
מ ת החלד . המאר ק הגרמני , הפרנ ק השוויצרי , 
הפרנ ק הצרפת י והליד ה שטרלינ ג התחזק ו לעומ ת 
הדולר , בשיעו ר ממוצ ע ש ל 25 אחוזים . מרבי ת 
הייצו א הישראל י נעש ה ע ל בסי ם המחי ר חלרי . 
יונ א איפוא , שג ם בל י הבעיו ת המסויימו ת ש ל 
המש ק הישראלי , הר י המצ ב האובייקטיב י בעול ם 
פג ע קש ה בייצוא , הקשו ר בטבור ו לדולר . . 

• הקפא ת שע ד חחליפין ז מא ז תור ש יול י 1985 


ראש י התעשייני ם מוהירי ם כ י רווחיו ת 
הייצו א ירר ה בצור ה חד ה ומסוכנ ת והגיע ה 
לרמ ה ש ל חוס ר כדאיו ת ם לדבריהם , 
במקרי ם רבי ם הייצו א כרו ך אפיל ו 
בהפסדים ; כ ך אומרי ם ב״כור " כ י בכמ ה 
ממפעל י הקונצר ן מפסידי ם בכ ל עיסק ת 
יצו א 5 אחוזי ם □ המצ ב ש ל מפעל י 
האלקטרוניק ה חמו ר במיוחד , ויו״ ר אג ף 
המתכ ת והאלקטרוניק ה בהתאחדו ת 
התעשיינים , זלמ ן שלו , טוע ן שהמפעלי ם 
מפסידי ם ע ל כ ל דול ר יצו א 6 סנ ט □ 
לרבר י התעשיינים , החלט ת בנ ק ישרא ל 
להצמי ד א ת השק ל ל״סל " מטבעו ת במקו ם 
לדול ר ל א תשפ ר א ת המצ ב ם נגי ר בנ ק 
ישראל , פרום ׳ מיכא ל ברונו : "מ י שעיני ו 
בראשו , יכו ל הי ה לראו ת כב ר לפנ י 3 שני ם 
כ י הרול ר יצנ ח בהשווא ה למטבעו ת 
האירופיים" . ע ם זאת , לדברי ו ריווחיו ת 
הייצו א היו ם גבוה ה ואי ן כ ל מקו ם לדאג ה 


מיע״ ם חדשי ם 
י ■ בחש ק 


•רמ ת 1900 י 


'ד••:.'• : •'־•־' < 


נות ר שע ר החליפי ן קפוא , בעו ד שהעלו , ״ הריז ר 

ליו ת ש ל היינואני ם על ו בשיעורי ם נערים , בגל ל <ל יח^ נ 1 ו!י^ ח אם^ 1 ^א ת 

תוספו ת שכסותוססי ת יוקי • בתרגי ם התמ ייי י הסכמי ם ארציי ם(הח ל ביול י 1985 ) מי ו 

טחל ר ס לשקלי ם ל א חל ה כ ל תזוזה . •כב ר שג ה קיגל ן המעסיקי ם נינ ת ש ל * אחו ז בו ז 

שלמ ה אנ ו מקבלי ם א ת אות ה התמור ה וי ש למו ד בריווחיו ת בתוצא ת 

שמר ר יוק ר המחי ה על ה בשנ ה האחרונ ה כ־ 21 
אחוזים" , אומרי ם הייצואנים . 
• הקפא ת מחירים ! בעב ר שיגש ג הייצו א ה ת 


השי ג כשו ק המקומ י מחירי ם גבוהים . מחירי ה סי ת י 

ל ת פיצ ו אות ם ע ל מחיר י הייצוא , שהי י נמיכי ם מ ? ׳ 

יותר * ר ק תעשיי ן שהשי ג מחי ר גבו ה למוצרי ו כמע ט ל א פ גצל ע אותו , בגל ל עלות־ואשר א ה ג 
כשו ק הישראל י יכו ל הי ה להה ת ^טיע ־ נמגע י נוהה , הונ ו סג ן מיק ו נענ ף האלקמותיטז , 
- שנהנ ה ננ ו שני ם אחס ה ססיו ן נוי נ ואסילי , 

אלי ן סזרני . כיו ם םקנלי ם הייצואני ם נימו ח שג ד בגוב ה 
שלגביה ם ל א אושר ה העלא ת מחירי * התעשייני ם ש ל 11 אחוזי ם ע ל הערך־ריפומ י נס ו ש ל הייצו א 

״^מ י ״נאה^ י 165 * 34 : *ש ר להמה " "שס ל < ■ "*"""יל * " 
פ ס וחומר י גלם*״; ״ *״ י היזי ת : ; ־ מטבעו ת במקו ם לדולה^עגי ם מ״ ? • 

הקטנ ת הסיוע * בעב ר קיבל ו הייצואני ט ש ך ההחלט ה ש ל 1793 * * . .^ 1 : 

ח ז ש ל הטבו ח מפליגות , באמצעו ת מימו ן וו ל יו ד ־. " . (סו ף בעמו ד * ) ; • י . 

י י . י • _־^ _ 


זת ו תרשי ם חידיד ה ברימחיז ת היצו א התעקייית י ו 6 יו!זכ ן ע * •יד י אנש י התאחדו ת 
התעשייני ם על־ס י מוד ל הוועד ה לבדיק ת ריווחיו ת היצו א(דא ה בגו ף תכתבח) . 
ע ל ס י נתוני ם אל ה יר ד המד ד מרמ ת וצ ל 100 נקודו ת(רת ת 1980 > ל־ 47 נקודו ת 
כחוד ש יונ י השנה . א ם מחשבי ם א ת המד ד כשתוססו ת השב ר ח ן ר ק ע ל ס י 
הסכמי ם ארציי ם(הח ל ביול י 1985 ) הנדיד ה הי א *רק • ל־ 56.5 נקודות . בינתיי ם 
קיבל ו המעסיקי ם ניכ ה ש ל 5 אחז ו בתשלומי ם *בישו ת הלאומי , א ף תשיסו ר 
בריווהיו ת כוווצא ח מבךאימ ו משמעות י 


.. . ־ — —י״ • ■ ״ וו■!■ ■ ן • 1 .■ש י ׳ ! י מיי^ ך , 

סוקסאי ם ז ה כשנה , וע ל חל ק מהמוצרים , אל ה 
שלגפיהי ז ר ע , 8 ו*ן!* * .•■!*•*** • *. י ***** * י*■ • 


־ — ־-ל ן ז א , 4 ^ 1 .״•!׳ ► 11 * 1 11 .11 ־ 1 

ח / מחירי ם תלולה , שגא ה אחד י הוזל ת מדר י מ ־ 
פ ט וחומר י גל ם אתדים . . 

הקטנ ת הסיוע * מעב ר קיבל ו הייצואני ם שו-- 
י 0 ש ל הטבו ח מפליגות , באמצעו ת מימו ן זו ל יו ד 


עיק ר הפגיעה : אדקגורוניק ה 

; 

' 1 ?[""ש"! ־ ע ל ג ל וזלוש ל יט״*', 4 י 8 י 



ברונו : 

"הדיווחיו ת 

גבוהה " 

" 3 בג ק ישראל , אי ן מסכייפי ס ע ם זד ו עש יי * 
נים * ש ם אומרי ם כ י הרוחדו מ שלה ם השתפר ה 
ואיז 0 אןומ.לוז 1 ג ת 

־ נגאי • בנ ק ישראל , קרומ י מתמו ל מרינ ו א ף 
טוען , ב י ריו 0 דז ת הייצו א גממ ז ה ס ע ט יוח ד 
מתמיד . ת א מיתז ם זא ת ליריח ן שחל ה כריבי ת 
המקאי ה הריאלית . •ל ך לא . טומ 1 ו*עיק ח 

מא ר ע ל יווזעשיינוס . כיו ס עלויו ת השג ר ירדו . 

ותתנאו ת ל ל שימי ו קטגי ! מ י שלמ ר גוועו ז 

חממ ת ריתעשייגי ס גדל ת ועגי ד א ף אס ר מ - 
לו י לתעשימים : •מ י שצס ח או ו הנול ד יכו ל 
וד ה לראו ת מ שע ד הדולר ; עתי ר לרדת . כ ל 
הגתתי ם ע ל ג ר הי ו ככתוב ת ע ל הסיד , בב ר 
לסג י שלו ש מנים . לג ן הי ה מקו ם מוו ו א ת 
תי״עז א לאיהס ה ול א לחונגס ס ד׳קע ל ארחיג" . 


;התעשייני ם וש ד!מוצר . מושא , *תתיזמל ? 
*ןמ*ח * י•';.; ׳ • •< . 


שומר ת(מיל. ) ג״גדי ו קארד " 

נעמ י שדמי , מ י שהי ח בעב ר סצינ ת ח ן 
ש ל חי ל האוויר ; סגני ת קצינ ת ח ן ראשי ת 
ומפקד ת השוטרו ת במשטר ת ישרא ל(חי א 
נושא ת בדרג ת נצי־מ , מיל. ) מונח ה כמישנ ח 
למנכ״ ל בחבר ת ■גר ץ קארדי ׳ ישראל , חפ ר 
תמת ח בשיוו ק כרטיס י אש רא י במש ק 

1 ;׳ . • 4 ? ׳ 


כשמ ש השני ס האחרונו ת משמש ת 
חגכר ת שדמ י כיד י תנוע ת -ע □ יפ ח ע ם 
אחד־ . 


ממת ה חד ש ע ל חתקמ ה 

אברה ם ני ד( 32 ) מת ח לתפקי ד הממונ ח 
הארצ י ע ל התקינ ה במשר ד המסח ר וח ־ 
תעשיי ת נ—ש**גך־ ן 


ניר , נזהנד ס במקצועו , על ח ארצ ה מב ־ 
ריה׳־ מ לפנ י שמונ ח שנים . מא ז 1980 שימ ש 
בתפקי ד האחרא י ע ל ענ ף הציו ד הכבד . 


יו״ ד חד ש לכפ ר חנגבגי ה 

המהנד ס יעק ב נולדווש ר נבח ר כיוי־ ר 
מועצ ת המנהלי ם ש ל כפ ר המכבי ח בר־ ג 


יעק ב 

טלדיתז ר 

גולדוזסר , בע ל משר ד לתיכננ ו הנדס י 
בפ״ת , מכה ן כחב ר מכב י ישרא ל ומכב י 
העימוי . 
















חו 1 צד ן "סבו!" : הסרצ ה האחייני ת 


1 


מא ת אברןי ם ד<שן ן — — — 

ה״.< ק ז,ה׳׳.|וי < ׳ ־ ־! ׳ ן י ר י <^ ־ ■איי ! ! י י ■י ! י ו י י ■ 11 י : סוייו־ל ה !.:"׳"! ו יא , .' . ,.(ז!:" " כ&ור^ ת רא/׳דגשי ר לשו ה 

•־־■־י.׳ז יללי ; ל . ■ה ל ■<?ו ו ״?•׳ ח!:■■.׳/■־־-!למ ג ■ י ! י ל י ל- 11 ; וזלי ן מומזר ת ע׳יוו־י. ! 1 ?לו ל מ 8 ״ 1 ו/ 1 ר!תמהץ ן 

55 ״* ^ ״״״ י ■׳■׳* : - י ״־ י י ■ ■׳ ׳ ־״'׳י ' י ' ך ׳ ״ < ; !■י ו ג י : ' ־ י י ' > י׳־< • *'־• י י ■ י - ׳ 1 ־- ' י? ׳ ליי ז 1 יול * ימלו ט 1 ; 1 ז ו ו׳־־ה 1 ־ ת ל ו 1 <מג ל אומו ; 

ל 8 ־ 180 טילי ץיולד . י״פ ןכ י ווחס־ ת וזחלי * '׳'. ! 1 ל; ! 11 ' 1 יו ' ■'.וו וללי■■:׳' .וין ! י׳ו־/ו ו 1 ;/׳> 1 יה ף ול- 1/1 '־'.ן*■' ' ■::.)־ / תיל׳ ח לול( ' " ל 1 דותו ־ ל 1 ־; 1 י ח ׳־'ו;י־ 10 ח לשונ ו 

ה ה,■ויסו ת 1 1 ״הלי ו ז . י י -;לה׳/ ׳ ׳ויל 0 !לו ■ ׳:/־ 1:11 ; י,־. 1 לח:ו ; ויג׳־ע ן ל'־ 30 כדל-ו ן תלד . ו־; ו נול 1 ;ית ; 150 




תשלוב ת התרומו ת "טבע" , עומד ת לפרו ץ 
כעוצמ ת ימ ח א ל שו ק האמריקני . מתכניו ת 
ההבר ה עולה , כ י בטוו ח ש ל 3 - 4 שני ם יגי ע 


חיו ס ע ל תשלוב ת התרומו ת'והו א אינו " יכו ל י י ״ י י ׳״*י ׳ י יי״ ״ -ג י י ! ׳־ • י י - ׳-״ י י ׳.־׳׳.יי. ! י יי׳׳! ו 1 * . 1 ! ו׳ו״׳א ! / ■ 50 ■ ו;ד־ 7 י 1 | רו׳דר . 1 ־ 11 גו / ־!.*'ת : 150 

^״י^״ך^^י״״סןזקי ■ י:?־/׳'ו;ו י לול ו י ל ש ל ש ל ט 1.1 השווז ל •ימ ס׳/ף־.־ •!ר ו לוימ ש 15 אוו ה ממניו ת "טמ ר באר ץ ושור ת 

■ תמי , המגיוו ת לסוו י <ןף ל שכאלי! 1 מ״יי ב 10 ץ־/׳ז ן 1 ל- ל 1 ■: י 1 ׳.וו ! נקו.׳ ; ;״.״ש י שויו ׳ השו ק ש ל ו;ווו:ת ז הטו ף יונ י - ס/ ' מ׳ליז ן 1 ־ול ו י . רמיש ה 

התארגנויו ת ע ם שותפי ם אמריקני ם גדולים , אש ר י י 1 ! > ׳ 1 " י 1 ׳ל י ג י י •יל , ■׳ ' ״ ג : י ׳ ! י ' ״ ׳/׳י ו 1 '(!־ * 1 !/׳) / מ .. ^ ן 1 ם מג׳'! , ( ! " ט 3 ע " 3 ? 1 י חן 3 זן י ת וילך ל ז־ןותיף ו 

שיתק ! מסתב ר כ י *סמל ־ ב^ב ה לקראלגיש ^ ׳ ״(׳; ח ׳ ״ ( 42 אחוז) , משעו׳וו ת המימוייי ט( 33 אחוז ) והמו ר 

•מגו ף אמריקני • במש ר דמ ו — — — — ^ ^ ^ ^ ^ 


התנודו ת בשע ר מ 1 י 1 ת "טבע " 

נזתחיו ח שז ח 1 1945 ו 1 דהיו ם 
[בסוסי ה אסתןניזזל-דא- ס ש׳־חע.!. ) 


מסי ס 

ו ■ 61 ^ 0 ם־ו ז 
111 



השקע ה ש ל 1.5 מיליו ן 
דול ר ברכיש ת 
חבר ה אמריקני ת 

בשנ ה האחרונ ה רכש ח תשלוב ת דיחרופו ת חיש • 

ואלי ה , ביח ד ע ם חכר ת ענ ק אמריקנית , מהגד ר 
. מ ת כאדח״ב , חבר ה קטנ ה לייבו ר תרופו ת בפנסי - 

' לבני ^ •טבע • השקיע ה בחכר ה החדש ה סכו ם ש ל 

1.5 מיליו ן דולר , והשות ף האמריקנ י השקי ע כ - 
5 ־ 21 מיליו ן דולר . •טבע" , השותפ ה הישראלית , 
גסקיבל ה ע ל עבמ ה כחל ק מחסב ם השותפו ת 
!השקעת ה ב ו - לתפע ל א ת החבר ה החדשה . האם - 
ריקגים . ב ר מסתבר , הי ו מובני ם לשל ם מחי ר גבו ה 
חמור ת קבל ת 50 אתווי ם מהמניות , שכן , כ ך ח ם 
רצ ו להשי ג רריס ת רג ל בתעשיי ת התרופו ת ע ד . 
לחתימ ת העיסקזז . פע ל השות ף האמריקנ י ר ק ביי - 
צו ר כימיקלי ם שתו א ענ ף קרו ב לתעשיי ת ומר ד 
מוח . 

בעלי ה ש ל החבר ה האמריקני ת הקטנ ה השקיע ו 
בפרוייקטי ם שוני ם באירמה , אל א שה ם נקלע ו ש ם 
לקשיים , ולכיד ת ההבר ה האמריקני ת עזר ה לה ם 
להתאושש . •טבע י והשות ף האמריקנ י קיבל ו חבר ה 
בעל ת תשתי ת יצו ר ושיווק , הכולל ת 53 תעמלני ם י 
רפואיי ם וצ־ 200 עוברים . 

תשלוב ת התרומו ת הישראלי ת •טבע י תייב א ־ 
לקבר ה בארהיב ' תרופות, ׳ וע ל פ י ההערכו ת היק ף 
המכירו ת של ; •טגע ״ בארה״ ב בלב ד יגד ל בשנ ה 
הקרוב ה ויגי ע לכ־ 80 מיליון . דול ר - פ * שניי ם 
. משיעור י הייצו א ש ל "טבע ' לאדהי ב היו *!מרח - 
■ בו ת : כןו , בייצו א לארה׳י ב תוב ל לעזו ר לחבר ה 
הישראלי ת לגייס , בית ר קלות , הו ן כבורס ח האמ ־ 
־.ריקנית. • ; י . ־ : 

• ־ : ; . : • ' 

השקי ע 10 מיליו ן.דול ר 
.כמפעל : מישרא ל ■ 

: ^^^^^יבלאןמימ• • ••• • 

. שמ* ף ^.לתביר ^ 


ש ל הנפק ה פרטית . מרובו • באות ה חכרודענ ק אנ ד 
ריקני ת שעסק ה בכימיקלים • לאח ר בדיק ת מבב ח 
ש ל •טבע " בעיסק ה הראשונ י החלי ט קונבר ן הכי - 
מיקלי ם •לתקו ע יתד • ג ס בחבר ה בארץ . מדוב ר 
בעיסק ה ב ה תמכו ר •טבע י לשות ף של ח בארוד ב 
15 אחוזי ם מהו ן המניו ת ש ל הממע ל כארץ , חמו ־ 
ד ת כ־ס ו מיליו ן דולר . חישו ב פשו ט מרא ה ב י ע ל 


פ י עיסק ה ז ו שווי ו הכול ל ש ל קונצר ן התרופו ת 
הישראל י מגי ע לכ־ 70 מיליו ן דולר . ע ד כ ת חת ם 
יצר ן הכימיקלי ם ע ל אופצי ה לרכיש ת המניות . 


39 אחוזי ם ממכירו ת אל ה הופנ ו לייצוא . השנ ה חיי ת החבר ה נקט ה פעולו ת שונו ת ומיש י מ ר 
אמורות !?מכירו ת לגדו ל לכד י 150 מיליו ן רואי , גוםעלדןתץזיי ^ ןי > בשונות ויבדק ו מ ר 

כאש ר חלק ו ש ל הייצו א עשו י לנח ל לכד י מחצי ת . 44 * <י 4 ואו^ ו * * • 4 
מכל ל המכירות . עיק ר הגירו ל י ה י ה פאםן ר ב ת המשס ט ס 3 ע 

אומנ ם בשו ק המקומ י חר י ןו״ , ו ת החכר ח חילופ י מניו ת 

ע ם חבר ת "דנות " 

ש ל חברו ת יבו # ויצרנ י תחפו ת אחרים , המתמחי ם בעב ר הי ו חילוק י דעו ת חריפי ם בי ן.כור • לנ ץ 
בייצו ר מוגב ל ש ל תחפו ת משפיע ה ע ל הרוחץק ת משפתו ת המייסדים . חילוק י הדעו ת פרצ ו ע ל רק ע 
הנמוכ ה יחסי ת ש ל •טבע" . ע ם זאת , התשלו 3 ת העובר ת שמשפחו ת המייסרי ם ניהל ו פגעי ם מת • 
מחוו ה מעי ן תעשיית־תשתי ת במש ק הישראלי , קרמי ם ע ם •דנות ' ע ל חילופ י מניות . קונצר ן 
וא י אפש ר לפעו ל בלעדי ת כד י לשפ ר א ת הריו ד (סו ף בעמו ד 6 ) 


חלק ו עו ל ב<אל< 7 ן 
בקונצר ן "טבע". " 

גשבו ע הצ א ימלא ו לקונצר ן ״טבע ״ 51 שנים . ציו ם 
מונ ח התאגי ד 23 חברו ת ו־ 9 מפעלים : לפנ י חמיש ה 
עשורי ם ז ח הח ל צבי ת מטח י לתרופו ת בירושלי ם 

בשנו ע חגא ׳ ג■ 2 באוגתיט ׳ תחגו ג תשלוב ת •טבע ' 11 שמ ת פעילו ת בארץ . מ ת 
טלימי רוגיס ותתחיל י כבי ת מסח ר לתרופו ת בירושלים , ח 0 ך'בתו ד 
ח ?*<ו 2 ח״ ו ,ל יי 5 ־ ל ״ א \! ד 1 י״י ד ענק . מהגדולי ם ביות ר במזר ח חתיכון . 
כ ו ם חתאגי ד מוכ ח 23 חס־ו ת בעלו ת תשע ח מפעלים , כול ל אח ד בארחי׳ ב ובמער ב 

ח״ם^ ^ אל א ג ם מוצרי ם כימיים , תרכיבי ם ל״ל ' 

מניי ת חחבר ח נסחרו ת ז ח 5 ג שני ם בבורס ח חת ל אביבי ת לגירו ת ערך , וחי א אה ת 
^ ת חתעשייתיו ת חראשונו ת שנרשמ ו למסח ר בבורסח . 
_מזזר ח לחתחלה ^אותו ;בי ת חמסח ר לתרופו ת בירושלים , פת ח סניפי ם בחיפ ח וע ם 
כנסתושכשי ^ נוסף , יצחקאלשטי ץ - ג ם ביפו . ש ם חחבר ח נקר א א ז.סלומיו , ל 1 ין , 

לו ת ע ל חמש י יבוא .התרופו ת מגרמנית , ביח ד ע ם חעלי ח ח״טשכילח * שחגיע ח משם , 
חפכו^^ח^יח י לאפשר י - ובתו ך כמ ח שני ם חוקמו . חמיש ח מפעלי ם ישראליי ם 

^ ת בי ת ו ק ב^לי ם ייקימ י אלז ח קוב ר וד״ ר גינש ר פרידלגד ר מפע ל קט ן • 
ל^צו ר תרופו ת מחומרי ם טבעיים , ,ישבע" . בי ן חתו־וסות ! קמומיל , חרדוף , מרוו ח ואת ־ 

"אסיא ל ^ ב ך^ חו ת סלומון ; לוי ן ואלשטיי ן פותחו ת בפתח־תקו ח מפע ל תרופו ת 
ם שלוש ת טולנד ץ חדוסור ו _ ־ - — - 


•! ! 11 -־״׳^־ ״ אוסגי ה לרכיש ת המניות , 
ולאח ר ביצו ע החנפק ח הפרטי ת הו א יהי ח בע ל 
העניי ן השליש י בגודל ו בחברה . 

כיו ם השולטי ם במניו ת •טבע " חם ! קונצר ן 
.בור" , המחזי ק בכ־נ 4 אחוזי ם מזזו ן המניות , ומשפ - 
ד ת ומייסדים , שי ש לה ם חוז ה ניהו ל והמחויקו ת 
בכ־ 33 אחתים . יתר ת המניו ת נמצא ת ביד י חצי • 
בור , כאש ר קרנו ת הבנקי ם מחזיקו ת חביל ה גדול ה 
ש ל מניות , ואי ן ה ן ממהרו ת למכו ר אותן . ע ם בני ־ 
פ ת תשות ף האמריקנ י יקט ן במקבי ל חלק ם ש ל 
שנ י חשותפים . ההסכ ם ג ס קוב ע כ י התברו ! הזרד־ " 
ל א תוכ ל - בגמ ד 10 שני ם מיו ם כניסת ה ־להג - 
די ל א ת הלק ח לכד י 25 אחוזי * שוו י החבר ה בע ת 
חעיסקהבקב ע ע ל ס י #ווי־חשו ק ש ל מניותי ה 
בבורסה , לסו ף שנ ת 1983 . 

בשנ ת 1985 , על ת שוו י השו ק ש ל מניו ת •טבע • 
מ״ 37 מיליו ן דול ר בחוד ש ינואר , ע ד ל״{ 694 מילי ־ 
ו ן דול ר בסו ף דצמב ר 1985 . השמועו ת ומעי ־ 
לוודש ל •טבע " בשו ק הבינלאומ י והמגעי ם שהי א 
מנהלת י ל א הי ו בגד ר ש ל סו ד למקורב י וזבורסר - 
שציועו ת אל ה גרמ י לכ ד כ י שוו י השי ק ש ל המני - 
זת ! שעמ ר בחוד ש יונ י 1983 ע ל 41.4 מיליו ן ר ר 
לר , על ה בחוד ש יול י לכד י 80.7 מיליו ן חל ד - 
כמע ט הכפל ח רולרי ת(מ ) בחור ש אחד . בהמש ך 
שנ ת 1983 חל ח נסיג ת ובסו ף השנ ח עמ ד שווייה י 
שו ק ש ל חמניו ת ע ל * 69 מיליו ן חלד . סא ז וע ד 
לסו ף חוד ש יונ ל 1986 , על ה שוודחשו ק ש ל מניו ת 
•טבע ״ לי* 70 מיליו ן דולר . ,טבע ״ נמצא ת כיו ס : 
מקו ם העשירי , מביו : עש ר ההכרי ת קעלו ק קן " 
משו ק מכו ח כיות ר בבורהה . מקדימו ו אות ה ועד ת 
•כלליחעשיות״ ../ ׳ י . ) • 

תשלוב ת חחחפו ת *טבע׳ י שולט ת ע ל שו ק 
התרופו ת בישראל * מכירותי ה זמתכמ ו בשנ ת 6 י י 
<<י ו ? כ-< 1 ו: 8 זלץ ן ד 1 ?י(ביל ל תמניתוזש ל 
!זזניי ח 0 וז־ל,וחס'ות:שלא^ז מ ? 8 ןוז 1 )וכאש ד ׳ 


יסח , "צרי" . 


סט ו ברח\?"%םיו ? י איקלחיימ ר ובנ ו כחן , חקימ ו א ף ח ם מפע ל תרופו ת 

קט ןבר^ במינסק י מ א ״י פ <סך ■עםחש?י םשונ חחש □ל״איקאפרסי . 

ומח ד ע ם יחוד ח ס״נת ן וטשקיעי ם 

יגמש ך שנותח* 0 ג ׳חצליחיחמפעלי טלשרוד .מלחמח־חעול ם חשני חוגל לוזעלי ח 
. ח חו ד ת בשנו ת ח^ 40 ו ח ס צ חביאו^אית ם שגשו ג למפעל י חו(רופות . אל א שחשימוו ג 

״•* 1 ״ - .. . .. 1 ^ . 


• 1 -ד״^ י י ח ״ 1 ""־חגיאואית ם שגשו ג כמפעל י התרופות . אל א שחשיגשו ג 
נ^י ד כ ל עו ד ^ חיח ^יבי א ^גיי ל ׳ש ל תרופו ת ממדינו ת אירופה . חגידו ל בייבו א 
א ת מפ^הת^^חקיימי ם לחפ ש שוקי־חו ץ לתוצרתם . חמפע ל הירושלמ י •טבע " 
חת ח כ כפת ץ קדימ ח ו ב 1951 חו א גיי ס . חו ן בכורסו ? לניירות-ער ך בתיי ^ ורש ם א ת 


^ר^זה״בליע ח התחיל ו בשנו ת ח־ 60 . יצרנ י חתרופו ת חישרא ־ 

מצא ו אזאתרו ב חסחור ח למדיט ת אפריק ה חמתעורר ת ובעיק ר לציגריח • בחתו ל 
קח וח ק מ ו מער ך יצוא . משות ף ל״שו ק חיץחור י(אפריקרז ^ ומפעל י •אסיא " ו״צרי " מתמ ר 

^חן^ ת ^ נית-חנל^ח׳חגדו^ח^ ת גונוכ ח ג ם % 

מ,וכבעכ ח ש ל ח-״ ג ש ל מ ל חבית / חכ ל מצבאי ם ל ו גדולות , חו א מדב ר,וחוש ב 


ראש י חתעשן ה באר ץ מתו^לים_להכיר 1 ^ חש ם אלי;ו(ו^^חאי ש שחתח י 


תעשיין , כ^״ביזגשמ ו אמיתי . 
_ ■ ה ח שקר ח מא ז וע ד חיו ם ח 
אי ם לח ן •מיזוגים - אל י חותנ י 
רם- , 50 אחוז.ממניו ת,יפלנטק ב 


מתתר ת ואפיל ו מפע ל בע ל סיכו י עת^ד י ש ל תחרו ת 
^ב ב ת חבל^ע ח חרעב ! • ג ישו ^םלמ? נ .?י ^^חשתלטו ת מוחלט ת ע ל,^א ״ ו ח 


ש ל הברו ת שיוו ס נו ^ ח " השתלטו ת מוחלט ת ע ל,פאקאי ׳ וחקמי , 

ע ד,רכיש ת חמפע ל האמריקני , וע ד מינוי ו ש ל חןרוב^^| ^ 



מא ת 

פרופ ; ג׳ו ן פלגדר מ 

חחו ג לכלכל ה 
ומכו ן פירד ד למחק ר כלכל י 
אוניברסיט ת ת ל אבי ב 


ה״רומן " ש ל הישראל י והדול ר אכ ן הי ה זגרי ר להסדו•■ □ 


ה״סל " החדש : שימ י בעית 1 


במאמ ר קוד ם שהתפרס ם בעמודי ם אל ה(בנ ד 
מב ר 1984 ) הבעת י א ת אמונתי , פ י המש ק 
חישראל י הו א מש ק מתוחב ם ביותר , וחיי ם ב ו 
אנשי ם מהסו ג שחכלפלני ם התיאורטיי ם נוהגי ם 
לבע ת "סרטי ם רציונליים" . טענתי , פ י הציבו ר 
הרח ב נוה ג לקב ל החלטו ת כלכליו ת רציונליות , 
המיועדו ת לשפ ד בכ ל האפש ר א ת מצב ו הכלכ - 
לי , וזא ת כמוב ן בכסיפו ת למגבלו ת חיצוניו ת 
גגון ! כמו ת המשאבי ם העומד ת לרשו ת המשק , 

א ו מדיניו ת הממשלה . 

שו ם דב ר ממ ה שהתרח ש מא ז חור ף 1984 , ל א 
שיכנ ע אות י לשנו ת א ת רעתי . אב ל ע ד יו ם שש י 
האחרו ן היח ת תופע ה אחת , אש ר תמי ר הטריד ה 
אות י - וז ו המתוייבו ת החזקה , והיית י אומר ת אפי - 
לו , הקש ר הרגשי , לדול ר האמריקנ י כא ל יחידת ־ 
מדיד ה במש ק שלנו . (ישנ ן סיבו ת היסטוריו ת בר ר 
רו ת מאליהן , ושא ר סיכו ת •מיבניות " ־ אב ל ה ן 
ל א לגמר י משביעו ת א ת רצוני) ■ אקדי ם ואומ ר כ י 
השינו י שנעש ה בשבו ע שעבר , כאש ר השק ל היש - 
ראל י הוצמ ד א ל -סל ־ מטבעו ת במקו ם א ל הדולר , 
היד , דב ר בעיתו י - וא ף נעש ה מאוח ר מדי . 

הרש ו ל י למהי ר מע ט א ת הדברי ם ולמנו ע מר - 
א ש אי-הבג ה אפשרית . אינ י טוענת , כ י הי ה ז ה ל א 
רציונל י מצ ר הישראלי ם לחפ ש אח ר יחיר ת חישו ב 
וער ך סטנדרט י •יציב " יותר , מאש ר הליר ה והשק ל 
הישן , כמהל ך התקופ ה ש ל האינפלצי ה המהירה , 
וההיסו־אינפלצי ה שבא ה אחריה . כ ל שאנ י אומר ת 
הוא , שבעינ י אי ן ז ה מוב ן מאלי ו מרו ע דווק א הד ד 
ל ר האמריקנ י הי ה - ע ר יו ם שש י האחר ת יחיד ת 
הפריד ה הסטנדרטי ת היחידה , שעלת ה ע ל זקדע ת 
לצור ך זה . 

נסקו ר בקצר ה א ת הרק ע לנוש א שאג י מעלה . 

• שער י חליפי ן ניידי ם 

מא ז 1973 ,.קיימ ת מערכ ת ש ל שערי-חליפי ן 
גיירי ם בי ן המטבעו ת העיקריי ם בעולם , ושער י 
החליפ ץ נקבעי ם על-יד י הביקו ש וההיצ ע למטב - 
עו ת זרי ם בבורסו ת המטב ע הזרות . הי ו אמנ ם תופ - 
עו ת ש ל מעורבו ת ממשלתית , אב ל בשני ם האחר ר 
נו ח, ־ רו ב הממשלו ת ש ל המדינו ת החשובו ת ביות ר 
נהג ו להתער ב בשוק י מטכע-התו ץ ר ק לעתי ם רח ר 
ש ת ביותר . •הסכ ם פלאזחי * למשל , שנוע ד לדחו ק 
סס ה א ת שע ר ד״רולר , הי ה צע ד שזכ ה בפירסו ם 
רב , ושימ ש נוש א לדיוני ם רבים ; אב ל הו א ל א 
נחש ב לצע ד •שיגרתי" , בשני ם האחרונות , המטב - 
עו ת האירופיי ם העיקריי ם קשורי ם ז ה לזה , ומחוו - 
-י ם ביח ד א ת ה״מערכ ת המוניטארי ת האירופית־ . 
במסגר ת המערכ ת בוצע ו מספ ר התאמו ת גדולו ת 
בשער י החליפי ן והתאמו ת ץמיומיו ת קטנות . 

במצ ב מה , א ף מדינ ה אינ ה יכול ה לבחו ד כשע ר 
חליפי ן קבו ע כלפ י שאו ־ המרינות . פשוט ו במשט ־ 
עו ז ז ח בלת י אפשרי . 
ישנ ן שלו ש אפשרויות ! 

■ • את ה יכו ל לבחור ! בשע ר חליפי ן גיי ר לחל ר 
מין , ולהני ח למחו ת השו ק להכתי ב ה ן א ת השינוי - 
י ם המוצעי ם וה ן א ח התנודו ת השוטפו ת כלפ י כ ל 
־אח ר מהמטבעו ת הזרים . (מוכ ן שהית ח לג ו שיטת . 
מעי ז זו , תקופ ה קצרה , מיי ד ■;לאח ר 
ה״ליבראליזציו! ״ דימפור&מ ח ש ל 977 *׳איני 1 יו ל 
עת , מ ה כדיו ק הי ה היק ף המעורבו ת ש ל נג ק ישר - 
" בשוק י מטפע־חחו ץ;באות ה עת . אכ ל התרשמו * 
תיהיא , כ י תמי רהית ה מעורבו ת מסדינ י וכ י ע ם • 
רימ ז * ־ העמיק ה המעורבו ת הזו , וגעשתז ד פומבי ת 
מלריי ח יותר . כיום , שע ר החליפי ן עדיי ן למגלי . 
רשמי ת כ׳׳נייד" , למרו ח שאי ש אינ ו יכו ל להכחי ש 
ב לפחו ת רשו ת ממשלתי ת אח ת אוזראי ף ע ל 
.קביע ת השע ר הזח.י- • 

־_- • את ה יטללנקוב -נשע ר חליםץ : ק 5 ח(;כלם י י 
מטב ע יחי ד(כפ י שחי ה אצלנ ו ע ם הדולר) , ןאז י 
שע ר החליס ץ הממוצ ע כלפי ' כ ל.המטבעו ת.יהחז • 

נתי ן לתנודו ת שאינ ו גטליטתך. ־ ];״׳: ־ 

. • את ה יגו ל ג ס לקבו ע א תישע ר חחליפיוכלפי ; 
ס ל(ממוצע ) ש ל מטבחות׳:. - כסי־י-קגעשתיהדו ל . ; 

, מ ו ם שש י:האחרו ן : ד ■ כ י כ ל שע ר ״קמ מ יכי ל ; , 

7 י ^ ^י ע לנצח י א י;גח מ לתנודו ח תקופתי ! ; 

. מ אל ה הואופציו ת העופרות׳לד^חר . 
מחצי ת יול י 1976 ~ רער ־ נרגמבדי . 7 7 < 1 י ;בק^ ח : 


וז״חלטו ; מ ן ״שהו ע שעצ ר ע ל 1 ;צג/וי ת ו ;ש> 4 ' א ל ״סל " 1 :מטהער ת הווו ׳ ש היו״ ז ד!: ר נ;עי 11 ו : 

למרו ת שוזטש ק ודשראל י ג ו וש ב 1 * 10111 , ת*וע ל ע ל(־. י ש-קוילי ט דציזיוי-לי־ית , ויו ,, ■ מא ת הקשו * ש ל 
״ישראל י א ל!;דול ר וואתריקו: , אפש ר ל ו; 10 ׳: ׳ו י ד ק נ.יי;ןמ ר ע ל ד׳־גע ד וזו ק נ ואו ז 1 יער.ך , 
מזיזט ה ש ל ז;י־(! ו י אי ^ר.יהל>:יו.־ ׳ הי! ; אורן • ל ו.יאתו - אי ל עוי ן ׳.;!י ו ע ■ו! ( יי ו ־ . א ; ו!! ־:;ילי, 1 :■; 1 ־ 1 לוי ,;:׳•■ • 

ר ׳!־!■ו , ל א ר ק שאי ן רזו ; ?יור ן ' ■■ ■ אל א ׳••זתוזל ד:־;-ו ו ■ יויו ׳ ער ך ׳:ןו:ו/ ו 1 ו ו וי ר ו ;,:■ 111 " ש ל ׳/׳.׳ ו א ל 
נזתמ ע ע ת מ ו ינוי ת אוזדרי! , ויזון ׳נ;;;וד,״ן: , סין ׳ ׳••;;■: 1101 > ה < 1:1 ; ׳ 1111 הגית י לא׳ז ץ /׳>•'.:׳! . ש ל שעד■ ־ 
ו־וליטיי ן ו י,׳'ידיה , כאש ר ס ו 11 ־ 11 השו ק 1 ״;!. ! ׳ 1000 ויר: , ־ו. ! א! > השיגי״ מ סייס׳ג. ' י י הויול י גי:ין , 1:1 ;!זא ה לעס ׳ ) ׳ 1 ; 
ש ל ו:מריו,ו ז עג ו ״עול ם וזה ־:גו ן 10 ש ר;.,;ורו ־ לשעו:(■ , י ו ו! 1 א ס ■■דוד , : ■ ו 0 ; כאור ; ! /' א תכ ו: 1 ־ 
שלמעש ה אינזצג ו א ת חומרי ו 1 ו:,, ו ול ו י ו- : ו ד של ו 1 ־ ;׳* ־ ן;אה־. ו י ה ג ■י ו בגי ן ישרא ל ץ 1 ( 1 נ 1 ו 
כאחרונ ה נאח ד ו:ע ; וזויו.י 1 . ז(;מ י שתוו?ר. ־ 1 . ; 1:1 זמשן • ה;״:::או ג ה ו־ול ד ודי.־, ; ער !ז , כ י ״ ז;*.;•׳ 1:1 ע 

המ״יכולוג י ש ל שע ר 1 ולימי ן זו , ■ - תור ת ליס• ■בור ; ו;דעוק׳׳.. . 


/^1/\ 

מד ו שע ו החליפי ! 

!!11111^1 

כלפ י החל ו והס ל 


מאעוס ט 71 ׳ עדאפר ל 11 ' 


(נתוני ס רעז־שיים ) 


| א 9 רוו> ׳ 5 <' : י 

^^קליולעדד* 88 ו 17 ? 1 לוו 1 ו* 8 ו למד ד ״ י נאש ו וזבשי • ה! א •ממש ש * 7 * 1 ■ 100 . 

ה 8 יספו* ם 8 ו< 088 או ו תמו ל ל״של * סחה ! חמו ד לתלו , לאחי ו * ל הסד ר לדולר . חק ו יזבהושי ס עיל ה באמ י חסל ו ־ 1 ד ד (יתדיו ן 

לסשנעו ת שנ״סל״ ) ונחתאנש ז - יוד ו בא* ו החל ו מולד ו 

לעיי ״־ ל ^״״יי ״יי״ 6 ״*־.•* י . 


ל ו.וופעוו ת זממול■ , ואש ד אן 8 ץ נאוגוס ע ,נ ו חוגר ו נ ח 
1973 : שע ו תזללס ץ געג ע וש 8 <\ ^ וגא 8 ומואש , ך—ד-- 

נ י הו א מון ׳ לשיעו ר שמ דודוג ■(עיע^י סמ " חמנונ ע 

י ידילל ׳ אי י ייייי ־ * * יזג 1 ?^ ^ —^־ ־ — 

סו י חוד ש בחודשו . ההימ ז ^ מ ז־ול ר אמריקנ י 

, נו י מ 3 ם א מיד י ו״י ף יי 0 * לישו״ ע 

אל . שמעבר " לאינפלצי ה נמדיגו ח שעימ ן היא , מאר ק גרמנ י 

—!״ ך י י 1 פרנ ק צו 0 ו 12 

ה״חילה ■ גועע ה נואקוהו , יזאמולמע ו הוי ־ סליומוטלגי ׳ 

לו^קד . אע ל למזנ״״ל ■ י״׳י י י י ״י 2 . ־כמד ד 
שג*ולנ 1 ( ^נ^ה־ו ! 

■ ל 88 נ .ו ה העי^*> 8 חאחרס-גו׳ילסי״י״ ד ^אר*.ז 1 


וגדרכד ו משחנות ! אי ן שד ס טיעו ן $-רי ע ב פ שיט ת חישו ב ! 

, ■ .. . י.*■; ! !ובאחרת.. . ׳ 

״ ״ 6 ^ 

־*״״״ / י^׳:; ״ ״:■ ״ : 

, . £!* 1 ■: ; ! ! ש לפסגעזוליזואלהלוט־וליעיו וש להלסדו ו 

י : 1 ( 00 : : 14 

•י ס י י . * י . 1 * י 1 ״. ״ — ■ — * ■ ■-■*-־* - ^ 1 ז > 8 ״** < ו ■ 


ר^ ר ■ ■ ; ,:^גןשאןל-־^^ א א ת מלק 6 ורזוס י ש ל ועןט ר ל י(גגיגו ד ל&תנוהי׳ו^^י*^ ^ 


יג 1 יץ״י: ; 


ח&ש ח^זמו ת *זל , ולב ז נמיק*':' • 








הישראל י והדולר : 
סו ף סיפו ר האהב ה 


(סיר י מעמו ד 5 ) 

עי ם כינ ו לבי ן עצמ ן - לשו ק אחד , (מבוזינחנו> , 
הר י שחז ו שו ק נח ל בהרב ה מהשו ק האמריקני , 

! ובכ ל זאת , הן ־ בעינ י הממז ר הציבור י וה ך בעינ י 
המינו ר הפרטי , כאש ר אב ו חושבי ם ע ל מטב ע חוץ ; 
מחשבותינ ו מתמקדו ת מיי ד רווק א ע ל הרולר.(א ו 
לפחו ת הי ה בך.ע ר השבו ע שעבר) . בשלה י שנו ת 
ה־ 70 ' , כאש ר אחזק ת חשבונו ת פת־ ם הית ה נפוצ ה 
מאוד , ורכיש ת סת״ ם ומכירת ו נעש ו בקלו ת , על ■ 

פ י החוק , ובזול ; הר י שרוב־דוב ו ש ל הפת״ ם הי ה 
בדולרי ם אמריקניים . הי ה ג ם נת ח משמעותי , א ם 
כ י קט ן בהרבה , ש ל חשבונו ת פתי ם כמארקי ס 
גרמניים , אש ר נרא ה כ י הו א שיק ף בעיק ר א ת 
ההכנסו ת מהשילומי ם מגרמני ת שיעור ם ש ל חש ־ 
בונו ת הפת״ ם הנקובי ם במטבעו ת אחרי ם הי ה זניח , 
וזא ת למרו ת ששער י החליפי ן הי ו נתוני ם לשינוי - 
י ם חדים , והי ה ק ל וזו ל מאוד , להמי ר מטבעו ת 
שוני ם ז ה בזח , ולהמ ר ע ל שערי ם עתידיים . (הימו ר 
א ו ספקולצי ה אינ ן מילי ם גסות . כ ל מ י שקונ ה 
דבר־מ ה בתקווה , ול א בידיע ה ודאית , ב י מחיר ו 
ש ל אות ו רב ר יעל ה בעתי ד - הו א עצמ ו עוס ק 
ב-םפקולציה״ 4 


• וז׳׳סל " איב ד משמעות ו 

ע ם הנהג ת ה-ליברליזציה ״ ש ל 1977 , הס ך ס ל 
המטבעו ת לוזמ״משמעות , כמשתנ ה ש ל מדיניות . 
מאח ר של א הית ה ק ל מדיניו ת רשמי ת ש ל שע ר 
חליפין , ל א הי ה שו ם צוד ך לומ ר לאיו ח מטבעו ת 
אי ן מצמידי ם א ת השקל . מש ך זמ ן מח , פירס ם בנ ק 
ישרא ל הודעו ת שבועיות , ש פירט ו א ת שער י הו ד 
ליפי ן ש ל הדול ר וכמ ה מטבעו ת נוספים , וציר ף 
אליה ן חישו ב ש ל שע ר החליפי ן לעומ ת הסל . פיר ■ 
סומי ם אל ה הלכ ו והתמעטו , והס ל הסן ־ לנתו ן סט - 
טיסט י שולי , שטב ע בי ם חנחוני ם הכללי . כב ל 
שמעורבו ת הבנ ק נעשת ה יות ר גלויה , התמק ד 
היי ת בית ר עוצמ ה ע ל שע ר התלים ? ש ל הליר ה 
(ואח״ ב השקל ו - יחסי ת לרולר . כאש ר הדול ר על ה 
בשוק י העולם , נשמע ו מצ ד היצואני ם זעיז ת ותבי - 
עו ת להגרל ת הסובסידיו ת לייצוא ; כאש ר שע ר 
הדול ר נפל , השתרר ה שתיק ה ש ל שביעו ת רצון . 

ט ה איר ע למעש ה לשע ר החליפי ן שפול ו ניצב ו 
סוחרי ה יצואני ם ויבואנש ז כד י לת ת תמונ ה מו - 
שלמת ! י ש להתכונ ן בהשתנו ת שע ר החליפי ן ש ל 
השק ל לעומ ת כ ל מטב ע אחר , לאור ך זמן . קש ה 
לעכ ל אינפורמצי ה כ ה רבה , ולכ ן חישבת י א ת 
שע ר החליס ץ ש ל השק ל וא ת! ח ש ל וסל . 

התרשי ם המופי ע כא ן גרא ח בעמו ד 5 ) הו א יר ך 
אח ת לבחו ן א ת המידע ; 

הסב ר קצ ר לתרשים : שע ר התליפ ץ כלפ י חד ר 
ל ר וכלפ י הסל , במתחי ם ש ל שקלי ם ע ד דצמב ר 
1985 , נלקח ו מהפירסו ם ש ל בנ ק ישראל , •שער י 
חליפי ן ש ל מטבעו ת חו ץ כישראל , 1948 - 
1985 ' , ירושלים , יגוא ר 1986 . שער י החליפי ן הל - 
ל ו תורגמ ו למרר , באש ר הבסי ס הו א אוגוס ט 
1976 ; 100 . המיססרי ם מייצגי ם א ת המד ד ש ל ס ל 
המטבעו ת פחו ת המר ו ש ל הדולר . הק ו שבחדשי ם 
עול ה כאש ר הדול ר יור ד(יחסי ת למטבעו ת שב - 
סל) . ובהתאמ ה - יור ד כאש ר הדול ר עול ת 

מ ה שאנ ו יכולי ם לראו ת בחרשי ם ה ם שנ י מח - 
וורי ם ארוכי ם ומחזורי ם רבי ם קצרים . התנודות , 
היית י אומרת , ח ן ניכרות . מאח ד שלדול ר כמטב ע 
בור ד 1 י ש המישק ל הר ב ביות ר בסל , בת ר ב י התנו - 
דו ת ביחסי ם שב ? שע ר החלים ? של . השק ל לע ר 
מ ת הדולר , ושע ר המלים ? שב ? השק ל לב ? שא ר 
המטבעו ת בס ל - ה ן גדולו ת;טיל ו ?תר . 

במוב ן ססויים , בחרנ ו א ת הגרו ע שב ? שלוש , 
האפשרויו ת שתיארנ ו לעיל . יכולנ ו לאמ ץ שיס ה 
ש ל שער י חליפי ן ניידי ם לחלוטין . ואז , כוחו ת 
השו ק הי ו מכתיבי ם'א ת השינויי ם בממוצ ע ש ל 
שערי־החליפין , כהו * א ם לעסקי ה ש ל ישרא ל ע ם 
העול ם הח?צח • אי . שוכולנ ו להצמי ד א ת שע ר הש - 
ק ל כאור ח קבו ע למטב ע עיקר י אח ד ־ הה , ביסוד ו 
ש ל דבר , מ ח שנקר א . רולריזציוד . אילו , עשינ ו 
זאת , היינ ו מוצאי ם ע* 5 טנ ו כסופי ם לתגודיל ן שהת - 
חולל ו ^ם . בעול ם !!חיצוני . אב ל הלל ו ל א הי ו 
מותנו ת בנ ו ובמעשינו . ואל ת אש ר הי ו ©ןלי ם כ י 
אינ ם יכולי ם לעטו ר בתנודו ת יחללו, : הי ו מוצאי ם 
דרכים , (וישנ ן ררבים ^ להקטי ן!א ת הסיכו ן(על־־יד י . 
עיסקו ת עתידיות , כני ו למשל ו קניי ת דולרי 48 במ ־ 
ארקי ם שהתקבל ו קעיקקו ת שונותו . ■ י 

,♦־ •שנ י הימורי ם ' . ־ . 

א 3 ל ל א נקטנ ו בא ף ל א אח ת משח י השיטו ת 
, האלח - אנ ו הצמדנ ו;.לטעש ח א ת שער־דזזליסי ו 
שלנ ו למטב ע,אוזר , בעוד ם ש ל שער י חלים ? ניי ־ . 

: רם ; אב ל נעצ 6 א ? הו א קבוע . מפנ י שג ם השע ר 

• ומחפש תנח . ו •; 1 ׳ '-/■ ; ־,. ־ 


כ ל מ י שפוע ל בשווקי ם האלה , נאל ץ להתגונ ן 
, בפנ י שנ י הימורי ם בע ת ובעונ ה אחת : מ ת יעש ה 
בנ ק ישרא ל לשער־החליפי ן ש ל השק ל לעומ ת 
־ הדולר , ומ ה יעש ה שע ר הדולר , יחסי ת לשא ר המ - 
טבעו ת העולמיים . בלתי-אפשר י לכסו ת שנ י 
משתני ם בלת י ידועי ם בהימו ר אחד . 

הקור א כב ר יור ע כ ל זאת . אינ י אומר ת שו ם 
דב ר חרש . אבל , מ ה שהפתי ע אות י הו א שאנחנו , 
באור ח קולקטיבי , המשכנ ו לפעול , כאיל ו הדול ר 
הי ה אבן־היסו ד ומשק ף ער ף קבוע , יצי ב ובלת י 
משתנה . 

אנשי ם יבול ו להשי ב ל י באמר ט "כן , אנ ו יוד - 
עי ם כ י א ? ז ה רציונל י לראו ת בדול ר א ת אמת־ה ־ 
מיד ה היחיד ה לער ך בלת י משתנה . כול ם יודעי ם 
א ת האמת , אכ ל כולנ ו בכ ל זא ת נוהגי ם כך , מפנ י 
שכ ל המחירי ם מתושבי ם אצלנ ו במונחי ם דולריי ת 
החוני ם נערכי ם כמונחי ם דולריים , ומחירי ם נק ר 
כי ם (ואפיל ו כאש ר אי ן ז ה בדיו ק חוק י לעשו ת 
זאת ) בדולרים" . 

אב ל ז ה הרי , בדיו ק מ ה שברצונ י לומר : אב ו 
עושי ם זאת , מפנ י שאנ ו עושי ם זאת . 

מחוייבו ח פסיכולוגי ת ז ו הי א דבר־מוז , שמעצב י 
המדיניו ת שלב ו מודעי ם לה . מאמ ר ל א חתו ם שהו - 
פי ע כעיתו ן -הארץ ״( 1.7.86 ) , מצט ט ה ן א ת ש - 
האוצ ר וח ן א ת נגי ר בנק־ישראל , כתומכי ם בהט ־ 
ש ר הקפא ת שע ר הדול ר נ־ 1.5 שקל , מפנ י שלדע - 
ת ם "הקיבו ע הפסיכולוג י ש ל שע ר החליפי ן בסבי - 
בו ת 1.5 ש״ח , תור ם ליציבות ' (ש ל המשק) . 

עיוו ת ז ה כסוסר־רציונליו ת שלנו , הו א מרחי ק 
לכ ת עו ד יותר . אח ר הטיעוני ם שהושמע ו הוא , כ י 
אינ ך יכו ל לשנו ת א ת שער־החליפי ן הריאל י ע״י ־ 
שינו י שער־החליפ ץ שבי ן השק ל לדולר , מפנ י 
שהרבו ־ יבי א לשינו י כ ל המחירי ם בשו ק המקומי , 
באות ו כיוון . אבל , כ ר נטען , את ה יבו ל להגי ע 
לשינו י נשער־החלים ? הריאל י באמצעו ת שינו י 
שע ר הדולר , יחסי ת למטבעו ת אתרים . 

וכך , במהל ך חחורשי ם האחרונים , ראינ ו פיחו ת 
(רצוי ) ש ל השק ל (והדולר) , יחסי ת למטבעו ת ש ל 
רו ב שותפותינ ו למסחר . על־פ י אות ה כתב ה 
בונ״אדץ" , .מקורות " באוצ ר ציינו , כ י מא ז יול י 
1983 , בוצ ע פיחו ת ש ל 18 אחוז , יחסי ת לסל . 

; אב ל כ ל ז ה הי ה ענ ת חיצונ י לגמרי , שהשפי ע 
ע ל המש ק שלנו : כמקר ה זוז , פע ם אח ת לש ם שי - 
נוי , היינ וברי־מזל, , 

מצ ד שג י י ש לשי ם ל ב לייסו ף העצו ם שח ל 
בשק ל יחסי ת לס ל(יחסי ת לשע ר הדולר )'בתקופ ה 
שקדמ ה לכך . מ ה הי ה עלו ל לקרות , אלוהי ם יש-- 
מור ! א ם הרול ר ל א הי ה נופ ל בשוקי״העולם , א ו 
איל ו (ח ס וחלילה! ) שער ו הי ה עול ה בחודשי ם • 
האחרונים ? ומ ה יקר ה א ם צודקי ם המלומדי ם 
הטוענים , כ י שע ר הדול ר צנ ח יתר־על־המידח , וב י 
נית ן לצפו ת שישו ב ויעלה ? 

במהל ך השנ ה ל א יצבנו , איפוא , א ת שער*הח - 
לים ? (הריאלי) , אל א נעשי ם סאסיכיי ם לחלוטי ן 
בקש ר אליו . במוכ ן זה , ש ר האוצ ר לשעבר , יור ם 
ארידור , צר ק במעט , כאש ר ציין , לפנ י כמ ה ימי ם 
בראיון־רדיו , ב י אימצנ ו א ת ה״חלריזציה" . רול ־ 
ריזציח־ , לגבי , משמעות ה להיו ת ככו ל לנצ ח לד ר 
לר , שלגבי ו ל א חייבנ ו א ת עצמנ ו(א ו שהאוצ ר 
ובנק־ישרא ל ל א חייב ו אותנו) : אב ל הפאסיביו ת 
שהיתהקיימ ת לגב י שער-החליס ? הריאל י שלנו , 
אות ה פאסיביו ת שהוצג ה בעב ר כאת ר הטיעוני ם 
העיקריי ם נג ד דולריזצי ה - דווק א אות ה אימצצו . 

הצע ד ש ל השבו ע שעב ר היה , איפוא , דב ר בעי - 
תו . 


התעשיינים : י ש 
יריד ה תלול ה 
בריווחיו ת היצו א 


(פו ף מעמו ד 8 ) 

תמונ ת המצ ב בכ ל מ ה שקשו ר לריווחיו ת היצוא . 
זא ת - מש ש שלדבריהם , ע ל ס י המגמ ה הקיימ ת 
בעול ם ימשי ך הדול ר להיחלש , מו ל המטבעו ת 
האירופיי ם ומשמעו ת הדב ר - יריד ה נוספ ת בריו ר 
חיו ת היצו א לשוק י הדולר . בשו ק האירופ י הייצו א 
ל א יהנ ה מהתחזקו ת המטבעו ת האירופיי ם מש ש 
שמרני ת חומר י הגל ם ממיל א נרכשי ם באירופה . 


"לע ג לרש " 


הממשל ה החליט ה באחרונ ה להקטי ן א ת תשלו - 
מ י המעסיקי ם לביטו ח הלאומ י בשיעו ר ש ל 5 אחו - 
דם . אול ם התעשייני ם טועני ם כ י מחוו ה ממשל - 
תי ת ז ו הי א בבחינ ת "לע ג לרש" , ואינ ה פותר ת א ת 
הכעיי ה הבסיסית . 

נתונ י התעשייני ם ע ל השחיק ה ברווחיו ת היי - 
צו א מתבססי ם ע ל נתוני ם שאספ ה ועד ה ממשל - 
תי ת מיוחדת . בשנ ת 1980 נקבע ה נוסחה , לפי ה י ש 
להקפי ד ע ל אחו ז רווחיו ת חייצוא , ח ח אמו ר לע - 
מו ד ע ל 15 אחוזים . צוו ת משות ף למשרד י האוצר , 
התעשיי ה והתאחדו ת התעשייני ם מד ק א ת המצ ב 
בפוע ל בכ ל רבעון . נתוני ם אל ה קובעי ם כ י ברב - 
עו ן השליש י ש ל שנ ת 985 ! (חורשי ם יולי , אוגו - 
סט ! ספטמבר ) רווחיו ת הייצו א עמד ה ע ל 16.2 
אחוזים . ברבעו ן האחח ן ש ל שנ ת 1985 יר ד שיעו ר 
החוחיו ת ל־ 14.5 אחוזים . 

ההידרדרו ת החל ה מא ז תחיל ת 1986 . ברבעו ן 
הראשו ן ש ל השנ ה(חודשי ם יגוא ר,פברואר , מארם ) 
ירד ה הרווחיו ת לכד י 11 אחוזים . ברבעו ן השנ י 
חל ה היררדח ת נוספ ת ושיעו ר הדו ש ע ל הייצו א 
יר ד לכד י 9 אחוזי ם בלבד . התעשייני ם א ף טוע - 
נים , כ י שיעו ר חיוו ה המעש י אי ט עול ח ע ל 5.5 
אחוזי ם בלבר . ע ל כ ך א ? ערי ץ הסכמר " א ך א ? 


חילוק י דעו ת שמגמ ת התהלי ך הי א שליל? / וחמ י 
שח־י ם הכלכליי ם מודעי ם למגמ ה המסוכנ ת הזו . 


• " כ ל יצוא ן מפסיד * 

. "מ ה שקור ה היו ם בתחו ם הייצו א התעשיית י ז ו 
שערורי ה אמיתית . המצ ב הול ך ומחמי ר ואי ש במ - 
משל ה אינ ו נות ן א ת דעת ו ע ל העלו ל להתרח ש 
במשק . ב ל יצוא ן מפסי ד היו ם ע ל כ ל עיסקת־יי * 
צז א שהו א מבצע , אב ל הו א נאל ץ להמשי ך וליי - 
צא ! ר ק בד י לשמו ר ע ל הקוני ם הווחיק ש שלו , 
בלי ת ברירה . אב ל ג ם תהלי ך ז ח ייפס ק וא ט נפ - 
סי ק לייצא , כ י פשו ט ל א בדא י לנו" , אומ ר מנכ״ ל 
התאחדו ת התעשיינים , ארנו ן טיברג . 

טיבר ג גת ? בימי ם אל ה בלחצי ם מצ ר תעשיי - 
ני ם רבים , התובעי ם ממנ ו לנקו ט פעולה , כד י "לה - 
זיז " א ח הממשל ה ולשפ ר א ת רווחיו ת הייצוא . 
טיבר ג אומו ־ בפשטות : .היו ם ל א כדא י לייצא . המ - 
משל ה אינ ה מכינ ה ואת . אנח ט ל א ממליצי ם לב - 
צ ע פיחו ת בשער־זזמטב ע וג ם ל א ממליצי ם להע - 
לו ת מחירים , אב ל מוכרחי ם למצו א פתרו ן למצ ב 
שמחמי ר והול ך מיו ם ליום . תוספ ת יוק ר - א ט 
חייבי ם לשלם , ומא ? יבו א הפיצו? " 

אל א שלמרו ת דבר י האו־גע ה ש ל נגי ד בנ ק ישרא ל 
(רא ה מסגרת) , התעשייני ם החליט ו לפעול . ה ם 
מתריעי ם ע ל המגמ ה החמור ה המסתמנ ת בייצו א 
התעשיית י ש ל ישראל . במחצי ת הראשונ ה ש ל 
השנ ה גד ל הייצו א התעשייתי , לל א יהלומים , 
בשיעו ר ש ל 1.7 אחתי ם □לבד . אול ם מסתב ר שה - 
גידו ל הז ה נוב ע מהתחזקו ת המטבעו ת האירופיי ם 
ביח ס לדולר . נשי א התעשיינים , ר ב לאוטמן , עומ ד 
להיפג ש מחד ש ע ם הצמר ת הכלכלי ת וע ם רא ש 
הממשל ה שמעו ן פרם , כד י להעמיד ם על . חומר ת 
המצב . 


קונצר ן "טב ע 
הפריצ ה לשו ו 


<םיחפעממי 4 ) 


הסכס-ניהו ל שי ש למשפחו ת חמייסד ש 
.בו ר שרא ה בכ ך ריא ל במניות? , התנג ד לכך . "טבע " נחשב ת כיו ם לחבר ה מבוסס ת ורווחי ת 
ראש י.בו ר פנ ו לכית־המשפט , ואכ ן העיסק ה בשיעו ר ממוצע . ההון , הקרנו ת וזזעיודפי ם לסו ף 
בוטלה ׳ כילם ! שנ י הצדדי ם מכרכי ם ע ל ביטו ל : שנ ת חכססי ם 6 ־ 1985 , הסתכמ ו כב־ 49.9 מיליו ן 
העיסקה,א ר לפנ י שלו ש שנ ש אי ש ל א יכו ל חי ה דולר , לעומת , 35.7 .מיליו ן דול ר בסו ף שג ת הכס * 
לראו ת א ת הנולד . היחסי ם כ ץ השותפי ם הישלא - פ ש הקודמת . עיק ל הגידו ל נוב ע מהזרמ ת הכס ף 
ל ם טובים , וח ם פועלי ם בהסכמ ה מלאה , כול ל ש ל השות ף האמריקנ י - כ־ 11 מילי ? דול ר מ ? 

— י י ־ ־־ . ־ ־ קניי ת חתבר ח ■המשותפ תמרודב.החו ח הנק י גד ל 

• ^ ? ׳*.;:! • }'£■ ' ע £}י ן י ב־< 16 אחוז שוהסתכ ם בכ* 7.3 בדלי ?חלר י . . 

׳״ * י י מכירות . החבר ה ר 6 ־צ 198 בול ו בשיעור ' מח ? 

\ ן [ 11 00 1110 * 130 ;יות ר מאש ר חעלי ח ברוו ח חנקי . ד,רבו . מוסב ר 

־ . - .בעובדה , 'שענ ף התרופו ת נחש ב שו ק.קשוח״לל א 

.־־ 11 1 :תנודו ת מיוווחת , מ ח ג ס שקופ ת!דילמ ז הכללי ם 


•״■׳'- ל ■־ 1 '■׳׳* ז'י״ ' .■■*י , ■ • , ׳ן• , ■׳ 5 ״■־ • ■^" י •ו ; ;• • ^ י ■ ז* * יי •״י־ ״ 1111 * 1 *^ 1 9 . # מ״ . • 1 ן 1 י . - 

1 ^-# * 1 י ' מכירות . החבר ה ר 6 ־ 1985 גול ו בשיעו ר מת ? 

111 4 111 11 [ 11 111 ^ 10 ;יות ר מאש ר חעלי ה כרוו ח חנקי . 1 ןדבר . מוסב ר 

.בעובד ת שענ ף התרופו ת נחש ב שו ק,קשוח " לל א 

■:.;ציאמצמ ח בגל ל מצב ה חכ 6 פ י ~ א ח ■רמות ■ המלא ? 

1 יח*£׳פ י : שלה . המכירו ת - לל א החירות ׳ הכלת י מאה^ו ת 


* • • י ■ 1 ^■<, ^. ■ .,^. 1 ::•: .■ ^ ל ״ • ; . ■י״ ע •..,*'*ומס ח □ 773 קמ ח הכספ י י י א ח •רפות • הס׳.*־ . 

: : ;שלר - חמכירו ת - לל א החברות׳הבלת י מאהךח־ ז 

1 - גדל ו מ־ 87.5 מיליו ן דול ר בשנ ת 6 * 1984 לכ י 


- גרל ו נך 87.5 מיליו ן דול ל בשנ ת 3 * 1984 לכר י 
; ; 2 י 91 מיליו ן דול ר בשנ ת הססס ש ■ 6 ־ 1985 , ,מבאו . 
שהגידו ל היחס י ברוו ח נעו ץ בשיפו ר הניהול , הקטל ; 1 
נ ת חעלויח ז ובהגדל ת היי*וא , הנעש ה בע ת בתג י ־ 
יאי םריווחיש " ; • . י . ■־'■ ; 

.טבע" , מנצל ת ייצו א ש ל מוצדיס^שה ם,מעי*; . 













* י 


יו ם שליש י, : 'ב״ ש בתמו ז תשמ ץ * 541986 

י - ' ״ ־ ■ : 1 ■ י ן י . 


*<• 






יייקטוריס : חבר ת מאחזקו ת 
׳" מ תפעלי ם ש ל חמ ק חבינל ־ 
,ממת ח בימי ם אל ה א ת חדי ־ 

11 . 

?י״ןמיו ו הם : עי ר יגא ל ארגון ; 
ט ! יו״ ר הבנ ק הבינלאומי ; יעק ב 



;תטיג ״ חרש ה לענ ף הכני ? 


הסיכסו ו הכספ י 
ייפת ר 

בתו ך המשפח ה 

חכ ל נשא ר בסופ ו ש ל דב ר במשפ - 
חת . 

חבר ת "תכ ף ש ל קיבוצ י השומ ר תצ - 
עי ר חטיל ח עיקולי ם וכ ן תבע ה מינו י 
כונ ס נכסי ם לאירגו ן מושב י הצפו ן ־ ־ 
בגל ל חו ב ש ל 3 מיליו ן דולר . 



תפעול ה ש ל חבר ת .תכ ף יצר ח 
תסיס ה רב ת בתנוע ת המושבים . ז ו 
תפע ם חראשונ ח שסקשו ר חקלא י 
אח ד יוצ א בגלו י - באמצעו ת חלי ן 
משפט י קיצונ י - נג ד סקטו ר חקלא י 
אחר , מבל י לבר ר קוד ם לכ ן א ת הענ - 
ייני ם בתו ך חבית . 

גדלי ה גל , מזכי ר תנוע ת המושבים , 
תפעי ל א ת קשריגבי ן הית ר חסבי ר 
לצדדי ם ב י פעול ה כז ו תשפי ע ע ל כ ל 
מערכ ת היחסי ם העתידי ת ש ל תנועו ת 
ההתיישבות . 

ואכ ן לאח ר מו׳־ מ מחי ר וקצר , בא - 
מצעו ת עורכי-חדי ו ר ם כספ י וער ן 
פלס , חותל ט לבט ל א ת ב ל חחליכי ם 
המשפטיי ם ולהגי ע להסכ ם בתו ך 
חבית . 


ישעיה ! 

גבי ש 



.כור" , חחלי ט ע ל ביצו ע חרודאירגו ו חז ה 
במפו ח לייע ל א ת המיבנ ח המסורת י ש ל הקו - 



*ילס&יאי ו 

0 ו;ח^לנש;לש 6 ו ^ 


זי 11 נו ־ 


המדינ ה הקטנ ה החרוצה , המוגדר ת עדיי ן כמדינ ה מתפתחת , 
מחזיק ה כיו ם ביתרו ת מטב ע חו ץ ש ל יות ר מ־ 26 מיליאר ד דולר , 
בגל ל עודפ י הייצו א הגבוהי ם של ה □ ע ד סו ף השנ ה יגדל ו 
היתרו ת לשי א ש ל 35 מיליאר ד - יות ר מהיתדו ת ש ל יפא ן 

מא ת ד ב גנחוגקיק י ר 1 יר 1 י ר ■ 111 ויו 9 ! 1 ז 

טאיווא ן מתקש ח יזת ר ויות ר לזסזד ק בתדמי ■ ^ 1# ו 11# 1 * #1 11 #1 
ת ח במדמ ח מתפתחת . הא י ששו ט מל א דולרים . י י י " י 

אחר י שני ם מרובו ת ש ל עודפי ם בסח ר ע ם ־ - 

". ם 

״ ״ 11 ^ 4 . . ,*, ״ .*ן* - .״—י י , 

בסו ף השנ ה הנוכחי ת ה ן תגענ ח ל* 31 מיליאר ד 1 1 מ 111 11 1 111 * 1 * 1 ״ 

רול ר - יות ר מהיתדו ת ש ל יפאן . 11011 0 #1111,1 1,1 

מ י שאינ ו מקב ל נתונ ש אל ה בע ץ סוכר . הי א י*■*■' • 
ארצו ת הברית . הגרעו ן המסחר י של ה ע ם טאיייא ז שבדי ת אינ ח בדיו ק מרינ ה עניה , מצו - 
הו א ה ״לי ש י בגזרלו י א״י י אל ה ע ם יפא ו וקנרה ־ י ן ה״אקוגזגויסס" . אחר י מנויי ? 11 ווכ ׳ 

אול ם למרו ת ואת ! כיב ע מה יצי א הטא ' י י אנ י נמ ס גיה . חשבדי ם ה ם העמיו ש שב ? האי - 

לארה״ ב סטו ר ממכס , תוח ח למעמד ה ש ל סאיו ד רופיס . אול ם למרו ת ואת , מקבלי ם 
א ן כפרינ ח מתפתחת . $90,000 שבדים , א ! 7 אחוזי ם מחאוב ׳ 

ע ר עת ה נמנע ה ארה״ ב מלשנו ת א ת מעמד ה ליסיח . מענק י סע ד בד י לח 3 י א או ו הבי ־ 

ש ל סאיוואן , בעיט ־ בש ל סיבו ת פוליטיות . אול ם סוחיח ם לרם ח המתואר ת רשמי ה 

לאחרונ ה מסתמ ן מפנה , והנשי א רייג ן עצמ ו הודי ע ב״סבידה" . בתחיל ת חעשו ד קיבל ו ו ק 
שע ל הסאיוואגיס , יח ד ע ם עז ר סל ש מדמות , יהי ח 4.5 אחוזי ם מ ן האוכלופי ה בשבדי ה 
להסכי ם להגבלו ת ע ל יצו א טבעו ת וצמ ד מענק י סער . 
לארח״ב . ארוד ב ג ם תוב ^ ״?*יייא י ל״* 0 ״ ״ ״ משפת ח בעל ת שג י ילדי ם ומפרנ ס 
היק ף יצו א הטכסטילי ם ש ל ה ל א ר י *׳ ב ל מע ד אח ד זכאי ת לסע ד א ם הטסת ה (אחר י 
של ו " " ני ם ■ ירומ ה ליסאז ׳ מבסד י לקנ " מ ס א ד טל ל סיבסו ד בדיו ר וקיצבאו ת 

וליב א ייי} ר ו ל מת י " א ת "יי , 1 '" ׳ אול ם 03 'י " ילדים ) נופל ת מ־ססס״סס ו כת ר לשנה , 

מועס ה ש ל הצלחה ■ נ- 14,000 דולר , זהו , אומר ת הממשלה , 

הרזרבו ת הענק יו ת ייייי ^ כעיז ת ג ם גבית ־ טתו ו 

בש ל הוראו ת הפיקו ח דזחמיי ־ ^ מסכ ע "י 7 ' חיי ב 
הבנ ק המרבז י לקנו ת כ ל חל ד שמטיסי ס יי״א * י נסיעי ת 

נ ש שע ר החליפי ן הו א כע ת 2.6 סנ ט לתל ו שאי • להסתד ר בל י מכונית , חופשות , טב ק 
וואנ י - ב־ 4 אחוזי ם יות ר משהיד . בינואר . ית ר ע ל ומשקאו ת יקרים . 

נ 8 שנ ע ״י י פדיציי ת המעסיקי ם השבדי " סע ־ 

. ויכ ה כ י חמישי ת מכל ל המשפחו ת ע ם 

ממשל ה סנס ה להתגב ר ע ל כ ד ע ל יי י י" 6 " שנ י ילדי ם בשבדי ה שייכו ת למעמ ד 
בסף , והי א מתכננ ת סדר ת תבניו ת גרנרשיות ^ "העניי ם חוזדשים" ; ואיל ו ממע ט המ י 
שת י מערבו ת רכב ת תחתית , כבישים , מערכו ת שפחו ת שי ש לח ן יות ר משנ י ילדיק , 

התפל ת מ ש ופיתו ח הנמלי ם האמרי^ ש מקיי ם ינחו * סמחצי ת מצויר ת בעת ו בוה , ־ 

כ י ניס ע תכניו ת אל ה יהי ה כרוז ־ בהגדל ת היבו א — — 

- אול ם עליה ם להתחרו ת בסאשא ן ע ם ושדדוסים • ,^״^ 1 

היריד ה במחי ף הרל ^ וממיל א בחשבו ן היבוא , השגה , וד ו מצויר . איפו א בסכנ ה שארהי ב תפעי ל 
תגדי ל עו ד יחז ר א ת העןד ף חססחר י ש ל טאיווא ן גגד ה אמצע י הער , אעמימזרטיביש . 



מ ה נשא ר מסודיו ת 
הבנקי ם בשווייץ ? 

אחרי י מי ? סיו ע לרשויו ת אמריקניו ת שבי׳ק - 
ש ו לחט ט בחשבוני ת חשודי ם פשווייץ , אחר י 
ומפא ת חשבונו ת המ ק ש ל השליטי ם ד&וו־וד ם 
שלחפילישמי ם והאיטי , מרש ם ורובאל״יו ^ ואח - 
ר י ש״מ ק לאו " ר ב היוק־ ה סיי ע מלו י לרשו ת 
ניידו ת הער ך האמריקני ת להאשי ם בדזקו • גש ם 
ת ש לף־ ן בעשיי ת דוו ח ש ל ?מ ר מ־ 12 מיליו ן 
תל ד במעול ה ע ל ממ ד מיד ע סגימ י במניו ת ל - 
. ט ח נשא ר מסודיו ת הבנקי ם המסודת^ש ל שו ־ 

ויי? ז י 

בדמי ם בה ם נש ן וד ת לבצ ע עיסקו ת גאמצס ח 
וזסבוןו ח מ ק ורי ס ולהיו ת מומחי ם בסודיו ת מ ר 
חלמ ת געיעי ם במהירו ת לסמםד י אוס ר רא ש הו • 

ביע ה ש ל רשו ת ניירז ת הער ד ש ל ארה״ב . גאוי י 
למץ* . ע ד מ ש שידוע , י ש מ ר סזד ת שלמ ה ?א י , 

■ הבישי ו נוספו ת מנס ו ע ד אזרח י ארה״ ב: י ? 0 ? : 

ז עמנק ש וזשודשרמ 4 : , י •,' ׳ ל ־ 

ד&פג ה כעסר ת המקי ה נשוו״ן , ומגילוי ש של • 

קיחו ף מעול ה סצדס . וובע ש געיקו ק לחששו ת 
לפעולו ת תגנט ל *גרס ! סג ^ בזמאנ ה •ק 7 ־ 

לאן־//לטשל ! י < 1 ^ ן : 

^;^^^,עלמיס ( מיו - 

. :'מל־במגיותע ל ממדימיד ל ג(גשיחזעלמח 7 מ ז 
גתרלאע ן ערדז ח בשווייץ , אל ל המ<ךםהמז ר 
^;ייצר ש נמזיטמו ו לשחף.?וור^ ה ע ם ׳ 

^ ו ת שלזמדתו ת זרו ת סק-ה ם מו^מ 4 
: ועמלי ם גיזא ר ש ל וזמרי ם 1 מ 9 וי 81 (זי ת 

■ מלטימדמ ת כנ ת אייק״ןע^ה ו * 

.רשמע ח נפנמ ת מממק^ ם ;: ד ^ 

מו ך ע < שגנ ב את ת ש ל למ״״ו ׳ 

:. ־ יעקא^לונרתי.־ 1 . "••יו . -•׳ י ■ י ־•{".•..׳׳־׳■־■ ■ 








מא ת ד ג מח ו 



13 * . 


כנ י בר ק - עי ר לבד ד תשכו ן 


ז ח שבנ י בר ק אינ ח בשא ר ער י 
ישרא ל - בזא ת א ץ שו ם ווידדש . 
עי ר קודש , א ף שרינ ח חרש ח יה ־ 
סית ן עיר ם ש ל המתנגדי ם וחחסי ■ 
די ם חלוחמיס ן עי ר חתור ח ומישי • 
בו ת וכ ל השאר־ . 

אב ל מתבר ר שג ם בהסכמ י שב ר - 
בנ י בר ק שונה . הי א מקדימ ה א ת כ ל 
המדינה . כב ל מדינ ת ישראל , ערי ץ 
מתדייני ם ע ל הסכמ י המסגר ת לשכר , 
והמוי־ מ בקוש י בתחילתו , בשל ב 
הוועדו ת המכינו ת בלבד . 

ל א כ ר - בבנ י ברק . עובד ה ש ם 


ההסתדרו ת הכללי ת ש ל העובדי ס בא״ י 

מועצ ת פועל י נובטדוי ם 

בנ י בר ק מוס ד לבטו ח סוציאל י 


הא ם לפר ק 

ההחלט ה 1 

מרכ ז הקבלנים : 

כב ר בימי ם הקרובי ם 

א ת החבר ה — 


חדנו ת הנאמנות : מחיוי ס ותשואו ת כיו ס - ש 6.8 .ל ם 

ומזרז ) 


ש ם הקר ן 


מחי ר 


חיחיו- ח חסי־יי ו 


362047 3606.09 549 ־ 

29642.41 29147.71 198.03 


גמר ו א ת הסכמ י המסגרת , גמר ו ע ם 
ההסכמי ם הענסיים , וה ם כב ר בשל ב 
המכסי ם המפעליים . 

אינכ ם מאמינים ? הנה , בבנ י בר ק 
מזמיני ם א ת ועד י העוברי ם לדיון ־ - 
בהסכמ י העבוד ה המסעליי ת א ת כ ל 
השא ר הם , ברץ ־ השם , כנ ד גמרו . 


ביו ם שליש י 15 יול י 1986 ח * המו ז תשמי׳ ו 
באולמ י מודיעי ן יתקיי ם 

כנ ס — נער י עובדי ם בבנ י בר ק 

המוקד ש או ם מבטחי ם 
ונוש א הסכמ י העבוד ה חמסעאי ם 
תכני ת הכנ ס 


זוכרי ם א ת חחו א מחעיירח , שב א בסע ם 
הראשונ ה בחיי ו לעי ר הגדולה , רא ח בסע ס 
חראשונ ח בחיי ו ג׳יו־אם ח ואני ח "א ץ חיז ז 
כזו" ? 


ד . ג . ש . 

מחק ר ופיתו ח נסמין י 


ובכן , אי ן חי ה בז ו שנקרא ת .ס.מ.? . 
בוודא י שאינ ה קיימ ת בכימי ה אורגנית . לכ ל 
היותר , י ש דב ר אחר : . ס, 11 ? . 


ס.א. ק 


1 וחמ ח ן ן^ ׳ ן ן ׳/ ן ן , 11 ז — 1 ■ י ויי ׳ ׳■• * — 1 י—י י 1 • י ■! י י י . ■ , ׳ ■ ■ י 1 ■> • יי • < •■■י י • י ץ" * 1 י ■יי ׳ * 

■ 253 אחוזי ם ממניו ת החבר ה □ לטענת ם קופח ו בעל י המניו ת במרוצ ת השני ם ולשי א הגיע ו 
ו־מ־י ם כאש ר נכסי ם בשוו י כול ל ש ל 3.5 מיליו ן דול ר הי ו אמורי ם לעבו ר לחבר ת ב ת אחרת , 


(פ ס הבניה״ , כד י להגדי ל א ת הונ ו - על־פ י דריש ת בנ ק ישרא ל □ החבר ה לפיתו ח ש ל מרכ ז 

*■* * ***** * *** * ** 4 * 49 * * 9 * 1 * * 4 * 4 * # 4441 * 4 ** 11 * 9414 ** 9 * 449 * ** 1 ^ 9 * 9 ^ 


גבון , בס ר הכ ל הבד ל קט ן ש ל מיקו ם הנ - 
קודה . 


09.00 התכנסו ת ובבר ד קל . ־ . 

09.00-0945 ך . זכו ת מזכי ר המועצ ה - הסכמי ם 
מסעליי ם ובעיו ת השעה . 


במקר ה אח ר אול י ל א היינ ו שמי ם ל ב 
לזה . אב ל בטכניון , נרמה , צריכי ם לרע ת אי - 
ל ו מ ן תוארי ם אקדמאיי ם י ש - ואיל ו אע ם 
במציאות . ח ם הר י בי ן אל ה שמחלקי ם תוא ־ 
רי ם באלה.. . 


בכיסי ה אורגני ת 0 ( 00 ' 
6 שני ת גיסי ץ נעסו ו 
סנסטי ת ן 

644240 ־ 04 

293768 ־ 04 

ל 0 רופ 10 רווו י 

תנאי ם ט 1 בי ם 
למועמ ד המחאי ם 


מנלני ם נמצא ת במצ ב קש ה ביותר : חבר ת הביטו ח של ה "קידום " אינ ה יכול ה לפרו ע א ת פוליסו ת 
*מו ח לרוכש י הדירו ת אצ ל חיי ם קירשגבאום , שנמל ט מהאר ץ ואצ ל אברה ם גינדי , ששל ח יד ו 
ע&ש ו □ בחוד ש אוקטוב ר האחרו ן חילק ה החבר ה לבעל י המניו ת 500 אחו ז מניו ת הטבה" . 


מא ת אברה ם יישו ן 


למ ט ומדובי ם אמו ר סג ן נשי א בי ת המשפ ט 
מזזיבתל־אבי ^ ד״ ר אליה ו וינוגדד״לקבו ע 


^ו!״!! 1 !ן " 1 י!!<', 1 


הניע ו ימו ת המשי ח 


ימו ת המשי ח תגיעו . שא ם ל א בן , הבי - 
צ י שו ב אי ן מעוניני ם אצלנ ו בעבוד ה 
בארצו ת הברית ? 


ממילא , כ ך מסתבר , א ץ קופצי ם ע ל מד - 
יי ר המסבי ר כיצ ד להשי ג עבוד ה שם , כיצ ד 
לקב ל ויז ה אמריקאי ת ואי ר משיגי ם -גרי ו 
קאדר״ . 1 


יי . עובדה , האדוני ם מ״משאב י מידע " מוכרי ם 
א ת המדרי ך הד ל ב-מחי ר מבצע ״ ש ל 30 
שקלים , דהיינ ו 20 דול ר בלבד . א ם הגיע ו 
למחי ר ■מבצעי ״ כז ה - אכן , ימו ת המשיח . 


חמדרל ך 

לעבוד ת גאדה׳ ג 

במחי ר ממג ע 

חכ ל על : חשג ת עבוד ת 
ויזת . סמ ס א££א 0 
ועוד . 

שלח/ י 30 שי ח 
לת.ד . 4487 תיפ ח 
לפקוד ת ־משאב י מידע " 


שותפנ ו הבכיר , ד״ל א הו א נצי ב 
נ ש חמסה , יור ד לחיינ ו תרת י מש ־ 
מע . קוד ם ב ל בנת ח הגדו ל ש ל חלס ו 
כשותפו ת שבינינו , ואח ר כ ד - 
בנוכחותו . 

א י אפש ר לברו ח ממנו . פותחי ם 
עחו ן - הנ ח הוא . פותחי ם רדי ו - 
שומעי ם אותו . פותחי ם תיב ת דוא ר - 
מעטפותי ו ש ת 

הי ו כמ ה משמו ת מפל ט ממנו , א ך 
אל ה נעלמי ם בהדרגה . למשל , תמחי ־ 
אח , מוזיאו ן ישראל . אפש ר הי ה לל - 
כ ת לש ם להתבש ם באמנו ת א ו באר - 
כיאולוגיה , בלעדיו . 

ל א עוד . הנה , במוזיאו ן ישרא ל - 


ר ק ל א נ...ס 0777 


ן * א מ תפור ק החבר ה לפיתו ח ש ל מרכ ז הק ־ 

* ע א ת בקש ת הפירו ק ש ל החבר ה הגיש ו 
? 4 * 1 בעל י מניות , המחזיקי ם לדבריה ם ב ־ 
4 מ אחוזי ם מהו ן חמניו ת ש ל החברה . 
ור ן מ ! עו ד נגר ר סוד , כ י החבר ה מצוי ה במצ ב 
לזד . סנכי ל הוערת , מרדכ י סלדי , התפט ר וטר ם 


זנ ה ל ו מחליף . מל י החבה־ " שה ם חבר י הנשי ־ 
ז ח?למרכ זהקבלני ם והבוני ם בישרא ל(ומחד ־ 
ל ם 3 * 77 אחוזי ם מזטיו ת ההצבע ה ד 4340 אח ד 
* 8 מההון) , עושי ם באחרונ ה מאמצי ם לשק ם א ת 
1 מוז ז ממעו ת סיו ע ממשלתי . 
[ומר ת לפיתו ח ש ל מרב ו הקבלני ם הי א למד ־ 
[■#־ ץ נקר ב החברו ת הנסחרו ת בבורס ת חבר ה 
11 (ממי ת נבעלו ת גו ף צימרי , שחברי ם ט יות ר 


נצי ב מ ס הכנס ה 
מ ר יאי ר ר־בינובי ץ 

יתאר ח במסגר ת התוכני ת ] 

כ ל צבע י הרש ת (רש ת בי ) 

שתשוד ר ממוזיאו ן ישרא ל 
היו ם יו ם ג ׳ 15.7.86 

מאזיני ם הרוצי ם להשתת ף בשידו ר מוזמני ם למוזיאו ו 1 


חכרי ם הפעילי ם בענ ף עני ת בעב ר שיב ר 
)!והעד ה כחנו ת אחזקו ת לכ ל החברו ת הכלכלי ־ 


נצי ב מ ס הכנסה . ז ה לוק ח א ת התע - כך " ובו' , מימ י קוים , המומו ת חי . 
נו ג אפיל ו מכתובו ת הכס ף ש ל י״יבר ־ שם" , 


1# ע ל מרכ ז הקכלנים . כאש ר הטרס ה גאת ת בש ־ 
[ ח 1983 , הגיע ו כמרכ ז הקבלני ם להחלט ה 
להנפי ק א ת החבר ה ולגיי ס בררו ־ ז ו כס ף זול . 
1 מניו ת שהי ו ניר י יות ר מאל ף קטלני ם הערי ם 
$ $ נמכר ו לפנ י החנסקה.לער ה וא ז נית ן הי ה 
למ ת נמע ת רכ ש לציבור . 


א י אפש ר בל י לנסוע ? 


מ י שנוס ע ב״סיט י או ף רודוס " יכו ל למו ת 
מרא ש א ת מוצר י האיכו ת הבינלאומיי ם הפ - 
טורי ם ממכם , בשקלי ם ובארץ . 

הו א יקב ל אות ם מעו ת האני ה בע ת חהפלג ח 
בהצג ת כרטי ס'הפלג ה ורומו ■ 


חידו ש גלעד י 
לישראלי ם המשתתפי ם 
בסיו ר החופי ם באני ה 
'י 05 ם 0 ^ ח ? ס ץ־ד 01 " 


ס י קיד ם א ת האשו ח 


7 ל פנ י השט ח אמור ה להיו ת חבר ה ז ו חבר ה 
מליח ת ומחויחד * י ש ל ח שו ק קבו ע ש ל צרכני ם 
מולטי ם ע ל ענ ף הבני ה ואלד . משתמשי ם בשיר ר 
ח י ותנוח , דהיינ ו - פעול ה במעי ן מש ק סגור . 
של ם מש ר ענ ף עני ת כול ו נקל ע לקשיי ם חמו ־ 
!י ע נגרר ה נ ם ער ה מ לקשיי ם - בעקבו ת המצ ב 
וגללי -וכיו ם מגב ה חמו ר כיותר . 



מילא , מרא ה שע ל ספינו ת אהב ה אפש ר ג ם 
לעלו ת בל י כרטי ס ובל י דרכון . אב ל דיעסרו ו 


! ן < *׳< * ! 


זוה י הוצא ה מיותר ת במטב ע חוץ . אול י מוט ב 
חי ה שיתנ ו לנ ו לקנו ת א ת הכל־טו ב הז ה כל י 
להפליג ? מרו ע רוצי ם דווק א להוכי ל אותנ ו לח ד 
פי ם נבריים ? 


את ם ינזלי ט להזמי ן מראש . כעיק ט ילל א לח% , 
בחגייו ת י ליס ׳ ג׳נח ר ר 1 : ומזוי ן ש ל •ני ו א ר י א'יי:ון 5 
בי ן לאומיי ם פטור י מנס , נמחירי ט יילי ס ו.ימז ר 
י לקול ם וחנו ת כאני ה בעו ז ההפלגה . 
החומו ת ר ק ע ם הצוי ז ניטי ס הסלנ ה ודרכון , 


מחפשי ם מועמדו ת א ו מועמדים , שמגלי ם 
מנהיגו ת בתחו ם קידו ם מעמ ד חאשו ז בישרא ל 
לצור ך קבל ת מילגות . 
• ובבן , י ש לנו,ג ם מועמד ת וג ם מועמד . 

המועמד ת - הגבר ת שריגמנ ה בפוסט ר ההוא , 

ע ל הממנית . ■סגני ת,ראשונה " יכול ה להיו ת א ד 
ת ה גבר ת שאוהב ת שנוגעי ם בה . ו״סגני ת שניה " 
ההיא , שבדע ה ע ל החו ל הר ף ש ל שפ ת הי ת 
המועמ ד - בעצם , המועמדי ם - מנכ׳־ל י החב - 
רו ת לפירסו ם חוצו ת בישראל . ה ם שקידמ ו יות ר 
מב ל א ת מעמ ד האש ה בישראל , השנה . 


הבמ ה למנהיגו ת 


בחור ש אוגוס ט 1982 , גייס ה החכר ה בטוס ח 
6 נו ם ש ל 4.5 מילי ת חלד . מא ! הצליח ה החבר ה 
ל״מסי ד סכו ם זר * שוו י השו ק ש ל החבר ה עומ ד 
מ ס ע ל 1.8 מיליו ן דול ר וכ ל חברו ת הב ת של ה 
■ימאו ת הפסדים . 


הקר ן חחדש ח לישרא ל תעני ק המזומ ן 
מלגות , למועמדי ם א ו מועמדו ת המנ ח 
מנהיגו ת בתחו ם קדו ם מעמ ר ומז ג 
בישראל . 


^'״ 11 

לקבל ת פרטי ם וטפס י הושמו! , נ א מג " 
א ל : הקר ן החדש ה לישראל , ו 4 ד • " 1 , ׳ 
ירושלי ם 91041 טל ׳ 634-830 ( #1 
סוע ד אוזר ת לקבל ת פרטי ם : ט ימ י *אי ; 


ג ל הצריכה : האוצ ר 1 בנ ק ׳שוא ל בעמד ת המתנ ו 


! ימר ח לפיתו ח ש ל מרכ ז הקבלני ם שולט ת ע ל 
מע ר וערו ת הקשורו ת כול ן לענ ף הטיח . החבר ה 
" א נעל ת השליט ה ע ל ■בנ ק הבניוד , הפוע ל מם ־ 


; ■ ■ ״ שיררר/י ט 

מג ן ענ ף חנני ה בלבד . הבנ ק נמצ א בקשיי ם 
:"י ל קשייה ם ש ל מספ ד קבלני ם שעבד ו עימו . 
מעונ ה פונ ה לבנ ק מנכ״ ל חדש , שאו ל שאול , 
,שמ ו בנקא י ותי ק בבנ ק לאומ י ע ד יציאת ו לגימל ־ 
"ת ■ הי א החלי ף א ת יחוד ה זילברצוויג , שהחלי ט 
מריש . המפסה ח עי י זלדימי מ לי!** • מעיי • מייית ת 


מו 0 . המפקח ת ע ל הבנקי ם גליד , מאור , חורת ח 
:ממ ת הכג ק להגדי ל א ת הוג ו והרב ר געש ה 


(כיי ף מעמו ד 1 ) 

ל ד היצי ג.יר ד לכ־ 7 אחוזי ם והו א נשא ר 
יצי ב מ ר שנה . 

■ב ל אל ה ה ם נתוני ם המצביעי ם ע ל 
כ ך שלציבו ר ל א צריו ־ להיו ת חש ש 
גח ל מהעתיד • לכ ן א ץ ל ו סיב ה לזזק ־ 
טץא ת החסכו ן שלו . 

■זו , א ס'כך , הדילמ ה שלט . הכ ל מ ד 
בי ע ע ל ב ך שלציבו ר י ש אמו ן בכלב - 
• לה . ומצ ד שנ י -נתונ י הצריב ה חזהבג • 
ס ח מראי ם כ י הצימ ר אוכ ל חסכונות . 
;לכן , כאש ר קיימ ת תופע ה כלכלי ת 
שאנחנ ו ל א מניני ם א ח סיבותי ה א ץ 
ב ל טע ם לבו א ולהצי ע תרופות . צרי ך 
לזכו ר ל י תרופ ה מיוער ת למחל ה ואינ י 
משוכג ע ב י אנחנ ו בעיצומ ה ש ל מחל ה 
כל ל ועיקר. " 


מסי ם והעלא ת ריהי ת 

ע ר צ$ ו חניתו ת ש ל אח ד מבכיר י 
בנ ק ישראל . המשכת י להקשו ת עליו . 
נניח , ע ל פ י *סינדרו ם חו 1 ביץ״ י פ י 
אנחנ ו אכ ן חולים . מה י חרוס ה אפש • 
רץ[ ? ■ 

רטזיהבכי ח -כעיקרו ן ישישת י אג ד 
: שחיוח 1 .לחטי ל מיסי ם - אנ י ל א מכי ר 


מישה ו במערכ ת הכלכלית־ציטרי ת 
שמצי ע להטי ל מיסיס . לחפר ; הכ ל 
חרשי ם להורי ך א ת נט ל המיסי ם והסי • 

נ ה היהיר ה שא ץ מורידי ם מיסי ס עכ - 
שי ו הי א בגל ל שהממשל ה טר ם קיצצ ה 
בתקציבה • תד ע ל ו ב י לרעתי , ואנ י ל א 
יתיר , בעיי ת חמימי ם הגבוהי ם חי א 
חמור ה עת ר מהגידו ל שנרש ם בצריכ ה 
הפרסית . 

■חאפשרו ת השגי ח ז& ו להעלו ת א ת 
הו־יביח . העלא ת הריבי ת אמור ה לפעו ל 
בשנ י כיוונים . הי א יכול ת לעוד ד א ת 
הצימ ר להעדי ף חסמ ן ע ל צריכ ה סר • 
טיח ; והי א יכול ה לייק! י א ת הצריכ ה 
וכ ך להקטינו ■ . . . ' 

•ע ד כא ן התיאורי ה . כאופ ו פעשי , 
בישראל , ל א נמצ א קש ר בי ן הריבי ת 
וב ץ מצריכ ת א ך י ש משה ו חשו ב הרכ ה 
יותר . ג ם עכשץ , אחר י שהריבי ת ירדה ' 
בהשווא ה לסצנ ת בתהיל ת התכנית , 
הי א ערי ץ גטהה , בייתי . במיוח ד הי א 
גבוה ה בכ ל הקשו ר לצריבה , להעלו ת ' 
א ת הריבי ת עו ר יות ר פרוש ו הגדל ת 
עלויו ת כסש ק וסבנ ה ליציבו ת המחי ־ י 
;ריס י לכה-ג ם מהצ ד ש ל התרופו ת הא ■ 
פשריו ת למול ה שאינ י מאמ ץ בה , מ ד 
חפ ה קש ת יות ר מחסימפסומע ־ ז " 


ג ם במשר ד חאוצ ר 


במשר ד האוצ ר הערכ ת המצ ב דומ ה 
לז ו ש ל בנ ק ישראל . הסבי ר אח ד מבכי - 
ר י הכלכלני ם באוצ ה ■בשנתיי ם שעב - 
ר י וזית ה יריד ה מצטבר ת ש ל כ־ 10 
אחתי ם בצריכ ה הפרטית . אי ן דבי ־ טב - 
ע י יותר , שלאח ר תשפ ה ב ה הית ה ידי - 
ד ה ב ל כ ך גדול ה ברמ ת החיים , הציבו ר 
מנס ה לתק ן במשה ו א ת מצט . חי ה לנ ו 
הרב ה יות ר נו ח אלמל א נח ג הציבו ר 
בפ י שהו א נוהג . הי ה הרב ה יות ר מוז ד 
.לח,: . מבחינתנו , א ם רמ ת השכן ■ חית ח 
יורד ת ועימ ח רמ ת הצריכה . א ך הגידו ל 
עכשי ו הו א מוב ן טהו ר לאו ר מ ה שק ־ ! 
ר ח בעבר . 

•תוסי ף לב ך א ת העלי ת הדרמטי ת 
שחית ח בחודשי ם האחרוני ם בט ח חק - 
גיה;ש ל השכ ר נט ו.ותבץ , כ י י ש ביד י 
הציבו ר מקורו ת *זימו ן ןזצריכ ת ינפץ , 
סבי ר לחני ה פ י מקורו ת אל ח אינ ם סס • 
סיקץן . ולכ ן יתכ ן שהחסבו ן ש ל משק י 

חבי ת יורד . אול ם ג ם ז ו ל א בעי ה קש ה ׳ 

במיוחד . ראשיו ת הממשל ה עצמ ח וזק* ; 
סיגי , א ת צרכ י גץ ם ההו ן שלד - ושנית , 
מצבנ ו בתחו ם מאו ן רתשלומי ם הו א : 
גו ה יהסיחי , לפחו ת השנ ה׳. . לפ ו החישו ־ 


בי ם שלנ ו תוספ ת הצריב ה הסו־טי ת ע ף 
ל ה כ־ 850 מיליו ן דול ר במטב ע חוץ . 
הרוו ח שי ש השנ ה למש ק כתוצא ה מי ־ 
ריד ת מחיר י הדל ק ומחיר י ועמד י גל ם 
אחרי ם מסתכ ם בכ־ 750 מיליו ן דולר . 
כלומ ר בחשבו ן ש ל השנ ה י ש נאפשר ; 
רו ח המש ק לספו ג א ת.עלי ת הצרוכ ה 

הפרטי ת בל י ללזו ת כסמי ם בחרל • י י 


גורם , ט קצ ב גירול ו ש ל ימי י 1 
א ל מושפ ע בעיקר ו משנ י גיח מ 
ק ף הסח ר העולמ י ־ בניי ן 
העולמי ■ גד ל כ ף גד ל וממעל ? 
אל ; והיק ף הביקושי ם חמקונדםל £ 
שאל ה עולי ם ק ־ קט ן קצ ב הניחל ן 
היצו אשל .ישראל . ־ • ־![. . ! 
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^"ממצעו ת העבר ת נכסי ם ש ל מרכ ז הק ־ 

מוז ז נוספ ת הי א החבר ה הכלכלי ת ש ל מרכ ז 
^גלגיס י יער ה ז ו עסק ה בעב ר בייבו א ובמסח ר 
מ ■ ח״מז ו לענ ף הכגיה , א ך הפסיק ה א ת ממי ־ 
7 י ת מו י הי א כיו ם בעל ת 71 דונ ם ש ל קרק ע 

יי ■ א 4 ווו*. . 
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רחביה ■ *׳ימג&ג ? 
לחמ י הדח ת ש ל הקנל ו ורי ס ידר^נט מ ס ^ 

" נה . לאמ ו •תלת . נמל ט מחאר ז 

מיי " * " י״יל'״ " ^ליליי^י ע ? 1 

איל ו ל א הי ה ד י בכך , צרכ ה ■קידמ ו לפרו ח ג ם 
215 פוליסו ת גיסת ו לוזבש י.דירו ת 
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־ כעל י מגיו ת הפיעו ה 

א ל בית־המשפ ט הפחחי , כר י שזו ז יפ^לטיי ^ 
החברה . המבסשי מ ויול ט סימון , ךא ז 
ומ ם רני״ל ה .^^'.^ יי ^" ^ 
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ש ל נ 1 ק הבני ה איג ו שב . . 

השופ ט אליה ו ויגזגר ד חז ה א ח מת ן ההחדטד י 
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המק , באמצעו ת הזרמ ת נכסי ם אלץ . 
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' ו ת ולכ ן עלילו ת לפגוד ^ 
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; . ־ ■ / ; יי • 

' ;־!ל, ! ־ • 

: ׳ המ*נ ה מב ל 
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החבר ה נית ן לראו ת בשוו י מניותיה , אש ר מא ז חד ־ 
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מא ת שמעו ן יונ ה 

'* % טעורה ת ןן״ ח אתמו ל בשו ק המניות . 
!"ממי ם שנמד ד נרשמ ו ביקרשי ם גת ־ 
5 יות ר בר ס מיליו ן שקלי ם ושעריח ן על ו 
!א* * ית ד ע ם זאת , מחזו ר העמקו ת גג י 
זמו ד מתנ ם ב־ 3.5 מיליו ן שקלי ם בלבד , 
אמ י שמרני ת הקוני ם נסוג ו מהוראו ת ח? ־ 
יגו ן ד י עליו ת השערים . . 

עול ו ד&סח ד כמניו ת ירד ו שעריה ן ש ל 128 
״לעוש ת 123 מניו ת שעל ו ר 123 מניו ת אח * 
!** ה לל א שינוי . מחוו ר העסקו ת לל א מני ־ 
וזז ו הסתכ ם נ־ 7 מיליו ן שקלים . 
מ ה אגרו ת החו ב הצמודו ת נמשכ ו ההיצעי ם 
גזתהווו כ האמורו ת לדולר . ההיצעי ם לאגרו ת ־ 
ומשכמ ו נ־ 2 מיליו ן שסלים , וחפגיע ה העיק ־ 
גיח ה נחל ק מאגרו ת הגלבו ע שירד ו ב־ 2 אח ר 
ונם ■ השלימ ו יויר ה רצופ ה ש ל 5 אחוזי ם חו ך 
4 ש לאגרו ת הגמורו ת למד ד נרשמ ו הינ ־ 
שהסתכמ ו נ־ 2 מיליו ן שקלים . בתל ק מחאג ־ 
י ה ירידו ת שערי ם ש ל 2 אחוזי ם ואיל ו האג ־ 
המיו ת נסחר ו תו ף יציבו ת א ו תנוח ת קלות . 
ועסקו ת בשו ק אגרו ת החו ב הסתכ ם כ־ 7.1 
שקלים . 

רגיע ה השו ק המניו ת 

וש ק המניו ת חל ה אחמו ל רגיע ה לאח ר יו ם 
מהי ם גחלי ם ועליו ת שערי ם חחת . הביק ד 
לפויני ת המניו ת סופק ו לל א שינוי , ובמקרי ם 
מעי ס ה ם נקלט ו תו ך יריח ת שערי ם קלות . 

1 ש ל החברו ת הגדולו ת חית ח יציכות . ידד ה 
ש ל 4.3 אחווים , נרשמ ה ר ק במניו ת 
יגי&תוח . 

: נטדם ה ניפ ו למימו ש רווחי ם בתגוב ה לעליו ת 
י ם שדיי ו שלשום . הסוחרי ם בבורס ה ציינו , כ י 
מישו ש חוחי ם מצ ר הספקולנטי ם וחל ק מט ־ 
ה/יקי ם כתקופ ה ששו ק המניו ת נמצ א במג ־ 
(ליד . דיינ ה רב ר טבע י ורצו י לשו ק המניות . 
י ל לרגיע ה שהית ה במניו ת החופשיות , ח ל 
ליחיקו ף טכנ י במניו ת הבנקי ם שבהסדר , 
כניסת ם ש ל משקיעי ם מוסדיי ם לתמונה . 

מ התגוב ה שלשו ם להנהג ת ס ל המטבעו ת 
הימ ה יריד ה ש ל עד־חמיש ה אחוזי ם בחל ק 
וענקי ם מהסדר . 

אש ל נרשמו , כאמור , למנח ת הבנקי ם שבהם • 


בבורס ה ח ל אתמו ל מהפך־זוטא : לאח ר ששלשו ם ירד ו מניו ת 
הבנקי ם שבהסד ר בשיעו ר ש ל ע ד חמיש ה אחוזי ם התהפכ ה 
אתמו ל המגמ ה ולמניו ת אל ה נרשמ ו ביקושי ם ש ל יות ר מ־ 9 
מיליו ן שקלי ם • אב ל בשו ק אגרות־החו ב נמשכ ו ההיצעי ם 
באגרו ת הצמודו ת לדולר ; שעריה ן ש ל האגרו ת מסו ג "גלבוע " 
ירד ו בשנ י אחוזי ם נוספי ם ובס ך הכ ל חמיש ה אחוזי ם בתו ך 
יומיי ם • ירידו ת ש ל שנ י אחוזי ם ג ם באגרו ת החו ב הצמודו ת 
למד ד • מגמ ה מעורב ת במניו ת בעקבו ת מימו ש רווחי ם 


ד ר ביקושי ם גחלי ם ושעריה ן על ו ברר ו בל ל בח - 
צ י אחוז . מניו ת אי.די,ב י החזיר ו לעצמ ן כמחצי ת 
משיעו ר היריד ה שלשו ם ובסיכומ ו ש ל הממז ר 
נסחר ו מניו ת הבנקי ם שבהסד ר בתשוא ה ש ל כ ־ 
15.7 אחוזים . 

המשקיעי ם במניו ת הבנקי ם עקב ו בורא י אחר י 
שע ר הדול ר בשוק י ריבספי ם כעולם . בבורס ה ציינו , 
כ י ההשקע ה במניו ת הבנקי ם שבהסד ר הפכ ת עת ה 
להשקע ה מתוחכמ ת יותר , שתצרי ך מעק ב אח ר 
תנודו ת הדול ר בעולם . אתמול , אגב , התייצ ב שע ו 
הדול ר ולמרו ת ששער ו בעול ם המשי ך לרד ת הו א 
על ה בשיעו ר מתו ן בארץ . 

ביקו ש לקרנו ת הנאמנו ת 

האירועי ם שהי ו ביומיי ם האחרוני ם בשו ק המני ־ 

ו ת ל א הפריע ו להתענינו ת הציבו ר בקרנו ת הנאג ד 
נות. ׳ לקרנו ת הסולידיו ת הי ח ביקו ש ש ל 3 מיליו ן 
שקלים,ואיל ו לקרנו ת המניו ת - 3 מיליו ן שקלים . 
י ש לציי ן כ י הביקושי ם לקרנו ת דיסולידיו ת הי ו 
יכולי ם להיו ת גדולי ם יות ר ־ לול א הי ו פדיונו ת 
בקרנו ת אש ר בה ן מרכי ב השקע ה גדו ל במטב ע 
חוץ . 

המניו ת הפעילו ת ביות ו חי י 
שנסחר ו לל א שינו י תי ד מחזו י י 5 " " ׳ י " 
אל ף שקלים ; .הגשו ת ה, ? וד ׳ " 3 " י 
העסקו ת ל־ 238 אל ף שקלים ! ומניו ת •דל ק , ש ג 


סחר ו א ף ה ן לל א שינוי . 

מתזו ר גח ל ש ל 1 16 אל ף שקלי ם נרש ם במני - 
ו ת ״יישום ' תו ך ירירד . ש ל 6.1 אחוזים . כמניו ת 
החופשיו ת נרשמ ו לעיתי ם תנורו ת שערי ם חדות . 
בלטו : מניו ת •רסקו " שעל ו ב־ 17.9 אחוזי ם מ י 
״סקאנריה " ו״ציו ן 1 • שעל ו לס ו אחוזי ם ומגיוו ז 

־ הססקור ג מסדו ר 

ארית ! הרוו ח מק י ש ל החבר ה לשנ ה שנסתיי - 
ם ב־ 31 למר ץ 1986 , הסתכ ם ככ־ו. 1 מילי ת שק * 
ליס , לשמ ת ר 07 מילי ת שקלי ם בשנ ה הקודמת . 

הודעו ת הבורס ה 

כור ! החבר ה תשל ם דיבירנ ר כשעו ר 6.5 אחו ־ 

זי ם עבו ר שנ ת 1965 בגי ן מניו ת הבכור ה בנו ת 
0.001 שקל . יו ם ו״אמ ד יהי ה ב* 3 ו בחור ש ריט ר 
ח י ת ם התשלו ם 3 ־ 9 לספטמבו . 

כבל י איז ה בעל י ענ ץ כחברה , סרטו ן זכימיק ■ 
לי ם לישרא ל מכר ו בטדס ה 1 400 ע. ג מניו ת כנו ת 
0.001 שק ל במחי ר 2.400 - 2,640 נקודות , ר 
7,000 אופציו ת בשע ר ש ל 590 נקודות ■ 

הדול ר השחו ר 

בדול ר השחו ר ל א הי ה שימ י משמעותי . השע ר 
יר ד א ך בטע ם והדול ר נסח ר בטמידק ס שנע ו ס ב כ 
' 1.560 שקלים - 


ח.מ.ן : פידסו ם 
הדו״ ח שנ ד א ח 
"מוכרי ם בלבד י 

חבל ת ח.מ. ן אש ר במניותי ה חיתו ז 
בחודשי ם האחרוני ם ספקולצי ה חזק ה 
מא ד וכתוצא ה מכ ך על ח שער ן פ י חמיש ה 
תו ך תקופ ח קצרה , פירסמ ח אחמו ל 
דוח״ו ת כספיי ם לשב ח שנסתימ ח ב ־ 31 ן 
למר ץ 1986 . 

בבורס ח נפוצ ו שמועו ת שונו ת אש ר 
חניע ו א ת גלגל י חספקולצי ח - ע ל רק ע ן 
חופעת ו ש ל מוני ת שפיר א כבע ל עני ו חד ש 
בחברה . השמועו ת דיבר ו תחיל ה ע ל נסיו ־ 
מ ת השתלטו ת ע ל חחברח . אחי ב נפוצ ו 
שמועו ת חדשו ת ע ל איסו ף חבילו ת מניו ת 
עבו ר מפעל י ני ר חדרה . בימי ם האחרוני ם 
ח ל "רפיון■ 1 ב...סיפורים , חסיונו ת ש ל ספ ־ 
קולנטי ם לממ ש רווחי ם גדולי ם ל א הצלי - 
חו . 

מענ ץ לצי ץ כ י הפסק ת המסח ר במניו ת 
החבר ה בא ח לאח ר ששע ר חמניו ת גרש ם 
מוכרי ם בלב ד בפע ם חשני ח ברציפו ת 
ואתמו ל נית ן חי ה לסתו ר בח ן תו ך תנוד ח 
בלת י מוגבל ת לחלוטין . בבורס ח טענ ו כ י 
חעתו י לפרסו ם חמא ץ ל א חי ח מקר י 
וחו א טע ד לדחו ת א ת ק ץ חספקולציח . 

נתונ י המאז ן שפורסמ ו אתמו ל אינ ם י 
מעודדי ם במיוחד . בשנ ת חדוי ח חפסיד ח 
חחבר ח סמ ס ש ל כ־ 403 אל ף שקלי ם לא - 
ח ר חתאמ ח לאינפלציה , לעומ ת הפס ד ש ל 
182 אל ף שקלי □ בשנ ת הקודמת . 

" 3 לל " רכש ה 
% 50 מ״גדוח " 

חבר ת .כלל י הודיע ה אתמו ל לבורס ח 
כ י רכש ה באמצעו ת חבר ת חב ת של ח 
! .פמיכלל ־ 50 אחוזי ם ממניו ת "גדות ־ מס ר 
פי ס לכימיקלי ם תמור ת תשלו ם במזומ ן 
ש ל 4.5 מיליו ן שקלים . 

החבר ה צופ ח שלעסק ח תהי ה השפע ת 
מהותי ת ע ל עסקי ה אול ם טר ם נית ן לריע ' 
רי ך א ת חיק ף חחשפעח . תבר ח ,גדזת ־ 
מסופי ם לכימיקלים , עוסק ת במסח ר 
ובשיוו ק בישרא ד בעיק ר ש ל כימיקלי ם 


ובשיוו ק בישרא ל בעיק ר 

בצובר . שא ר עסקי ה תתעשיתיי ם ש ל 
.גדות • אמ ם חל ק בעסס ר 


,*דות • אינ ם חל ק בע ם קח . מחזו ר המכי - 
רו ת ש ל חחבר ח חו א 25 ־ 30 מיליו ן זולר • 
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